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ZAHLEN ZUM GESCHAFTSJAHR

Condor Allgemeine Versicherungs-AG

in Mio. Euro 2023 2022
Gebuchte Bruttobeitrage 187 191
Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfalle des Geschéftsjahres 153 163
Laufende Ertrage aus Kapitalanlagen 7 6
Kapitalanlagen 372 294
Anzahl der Versicherungsvertrage (in Tsd.) 576 641
Jahresergebnis - R+V Konzem (IFRS) 572 -246
Kapitalanlagen - R+V Konzern (IFRS) " 117.592 108.773

" Bilanzierungsgrundlage im Vorjahr IFRS 4/9, im Geschéaftsjahr IFRS 17/9.
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Geschaft und Rahmenbedingungen

Geschiiftstitigkeit

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG, gegriin-
det im Jahr 1954, gehdrt dem R+V Konzern an und
ist damit Bestandteil der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken. Die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG bietet Scha-
den- und Unfallversicherungen fiir Privatkunden und
Unternehmen vornehmlich in den Bereichen der
Kraftfahrt- und Sachversicherung, der industriellen
Sach- sowie der Technischen Versicherungszweige
an.

Organisatorische und rechtliche Struktur

Die Anteile der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG werden zu 100 % von der R+V KOMPOSIT
Holding GmbH gehalten. Die R+V KOMPOSIT
Holding GmbH wiederum ist eine 100 %ige Tochter
der R+V Versicherung AG.

Die R+V Versicherung AG fungiert als Obergesell-
schaft des R+V Konzerns. Sie erstellt einen Kon-
zernabschluss nach den Vorschriften der Internatio-
nal Financial Reporting Standards (IFRS), in den die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG einbezogen
wird.

Die R+V Versicherung AG befindet sich mehrheit-
lich im Besitz der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank (DZ BANK AG), Frankfurt
am Main. Weitere Anteile werden von anderen ge-
nossenschaftlichen Verbénden und Instituten gehal-
ten. Der Vorstand der R+V Versicherung AG tragt
die Verantwortung fiir das gesamte Versicherungs-
geschéft innerhalb des DZ BANK Konzerns.

Die Vorstinde der Gesellschaften der R+V sind teil-
weise in Personalunion besetzt. Der R+V Konzern
wird gefiihrt wie ein einheitliches Unternehmen.

Die einheitliche Leitung des R+V Konzerns findet
ihren Niederschlag dariiber hinaus in den zwischen
den Gesellschaften abgeschlossenen umfangreichen
internen Ausgliederungsvereinbarungen.

Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen

Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsver-
trages der Condor Allgemeine Versicherungs-AG
mit der R+V KOMPOSIT Holding GmbH entfallt
gemal § 316 Aktiengesetz (AktG) die Pflicht zur Er-
stellung eines Abhingigkeitsberichts.

Nichtfinanzielle Berichterstattung

Nachhaltigkeitsbericht

Einen Uberblick iiber simtliche Aktivititen zur
Nachhaltigkeit ermdglicht der jahrliche R+V-Nach-
haltigkeitsbericht. Der Bericht entspricht den Richt-
linien fiir Nachhaltigkeitsberichterstattung der Glo-
bal Reporting Initiative und erfiillt somit weltweit
anerkannte Transparenz-Standards.

Den vollstdndigen R+V-Nachhaltigkeitsbericht gibt
es online auf der R+V-Homepage unter:

www.nachhaltigkeitsbericht.ruv.de.

Personalbericht

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG beschif-
tigt kein eigenes Personal. Auf der Grundlage der
bestehenden internen Ausgliederungsvereinbarungen
werden die Aufgaben durch Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der R+V Allgemeine Versicherung AG,
der R+V Lebensversicherung AG und weiterer Ge-
sellschaften des R+V Konzerns iibernommen.

Ausblick auf die nichtfinanzielle Erklirung -
Erweiterte Anforderungen an die
Nachhaltigkeitsberichterstattung

Als Bestandteil des europdischen ,,Green Deals* er-
weitert und standardisiert die Europaische Union die



Grundlagen der Nachhaltigkeitsberichterstattung.
Zusitzliche Transparenz soll die Vergleichbarkeit
der nichtfinanziellen Erklarungen férdern. Mit Wir-
kung zum 5. Januar 2023 ist die Corporate Sustaina-
bility Reporting Directive (CSRD), die von den Mit-
gliedsstaaten innerhalb von 18 Monaten in nationa-
les Recht umzusetzen ist, in Kraft getreten.

Bereits zum 31. Dezember 2024 wird die R+V Ver-
sicherung AG als Obergesellschaft des R+V Kon-
zerns eine eigene, zur finanziellen Erklarung gleich-
gewichtete, nichtfinanzielle Erkldrung abgeben und
so die Verpflichtung zur Nachhaltigkeitsberichter-
stattung umsetzen.

Zur Implementierung dieser umfangreichen neuen
Anforderungen hat R+V das Programm
»CSRD@R+V* aufgesetzt. Die im Jahr 2023 durch-
geflihrte initiale Wesentlichkeitsanalyse diente zur
Bestimmung des Umfangs der Berichtsanforderun-
gen. In einem zweiten Schritt wird diese wiederholt,
um den Umfang der Berichtsanforderungen fiir das
Geschiftsjahr 2024 zu definieren.

Die zu analysierenden Nachhaltigkeitsaspekte erge-
ben sich aus den European Sustainability Reporting
Standards (ESRS). Neben zwei libergreifenden
Querschnittsstandards, die auf Nachhaltigkeitsthe-
men anzuwenden sind, enthalten diese zehn thema-
tische Standards, die unterschiedliche Aspekte der
Bereiche Environmental, Social und Governance ab-
decken. Zudem erstellt die European Financial Re-
porting Advisory Group (EFRAG) aktuell einen Ent-
wurf, der unter anderem sektorspezifische Berichts-
standards beinhalten soll.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2023 wurde
von den Folgen der anhaltend hohen Inflation und
der restriktiven Geldpolitik der Notenbanken domi-
niert. Sowohl die Européische Zentralbank (EZB)
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als auch die US-amerikanische Notenbank (Fed) er-
hohten die Leitzinsen in der ersten Jahreshélfte
mehrfach, um die starken Preissteigerungen zu be-
kdmpfen. Die Inflation hatte ihren Hohepunkt im
Herbst 2022 iiberschritten und ging seitdem zuriick,
lag zum Berichtszeitpunkt aber weiterhin deutlich
iiber dem Ziel der Zentralbanken. Das Wirtschafts-
wachstum in Deutschland kam zum Erliegen. Insbe-
sondere das verarbeitende Gewerbe war durch eine
schwache ausldndische Nachfrage und hohe Kosten
belastet. Kapitalintensive Branchen wie das Bauge-
werbe litten unter den stark gestiegenen Zinsen.

Der Arbeitsmarkt zeigte sich trotz der schwachen
Wirtschaftstatigkeit {iberraschend stabil, was in Tei-
len einem zunechmenden Fachkréaftemangel zuzu-
schreiben ist. Die Lohne stiegen angesichts der ho-
hen Inflation zwar deutlich an, insgesamt erlangten
die Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer in
Deutschland auf Jahressicht jedoch keine realen Ein-
kommenszuwéchse. Der private Konsum verzeich-
nete einen Riickgang. Angesichts des herausfordern-
den makrookonomischen Umfelds und der weltweit
hohen geopolitischen Unsicherheiten ging das Brut-
toinlandsprodukt fiir das Jahr 2023 in Deutschland
um 0,3 % zuriick. Die Inflation war, gemessen am
harmonisierten Verbraucherpreisindex, im Ge-
schéftsjahr mit 6,0 % gegeniiber 8,7 % im Vorjahr
riickldufig. Dies war iiberwiegend durch einen Riick-
gang der Steigerungen bei Energiepreisen bedingt.
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Entwicklung an den Kapitalmarkten

Die Notenbanken setzten ihren 2022 begonnenen
Zinserhohungszyklus fort. Die EZB hob den Leitzins
auf 4,5 % an, bevor sie den Zins ab September kon-
stant hielt. Die amerikanische Fed beendete die
Zinserhohungen im Juli auf einem Niveau von

5,5 %. Mit den starken Zinsanstiegen kam es zu ers-
ten Verwerfungen. Insbesondere im Mérz sorgten
eine Bankenkrise in den USA sowie eine notgedrun-
gene Groflbankenfusion in der Schweiz fiir Unruhe
am Kapitalmarkt. Die Bankenkrise wurde durch um-
fassende Maflnahmen der Regulierungsbehorden zii-
gig eingeddmmt.

An den Anleihemaérkten fiel das Zinsniveau auf Jah-
ressicht, nachdem jedoch unterjdhrig bis in den
Herbst hinein ein deutlicher Zinsanstieg zu beobach-
ten war. Die Verzinsung zehnjihriger Bundesanlei-
hen verringerte sich um 0,5 Prozentpunkte und lag
zum Jahresende 2023 bei 2,0 %. Die Risikoauf-
schliage (Spreads) von Pfandbriefen, Unternehmens-
und Bankenanleihen notierten zum Jahresende nied-
riger.

An den weltweiten Aktienmérkten setzte nach den
starken Verlusten des Vorjahres eine deutliche Erho-
lung ein. Der deutsche Aktienindex DAX, der neben
der Marktentwicklung auch die Dividendenzahlun-
gen berlicksichtigt (Performanceindex), stieg bis
zum Jahresende um 20,3 % gegeniiber dem Vorjahr
und notierte bei 16.752 Punkten. Der fiir den Euro-
raum mafgebliche Aktienindex Euro Stoxx 50
(Preisindex) stieg um 19,2 % gegeniiber dem Vor-
jahr und notierte zum Jahresende bei 4.521 Punkten.

Lage der Versicherungswirtschaft

Die deutsche Versicherungswirtschaft hat das Jahr
2023 in einem Umfeld herausfordernder wirtschaftli-
cher Rahmenbedingungen und globaler Unsicherhei-
ten mit einem leichten Beitragszuwachs abgeschlos-
sen. Wie der Gesamtverband der Deutschen Versi-
cherungswirtschaft e.V. (GDV) in seiner Jahresme-
dienkonferenz Ende Januar 2024 bekanntgab, stie-
gen die Beitragseinnahmen iiber alle Sparten hinweg
um 0,6 % auf 224,7 Mrd. Euro, vor allem durch Zu-
wéchse in der Schaden- und Unfallversicherung so-
wie in der Privaten Krankenversicherung.



In der Schaden- und Unfallversicherung wuchsen
die Beitragseinnahmen um 6,7 % auf 84,5 Mrd.
Euro. Der Schadenaufwand stieg mit 12,7 % auf
65,4 Mrd. Euro deutlich stiarker an. Grund dafiir wa-
ren laut GDV gestiegene Preise etwa bei den Bau-
kosten oder fiir Autoreparaturen. Allein fiir die
Kraftfahrtversicherung errechnete der GDV einen
aufwandsbedingten versicherungstechnischen Ver-
lust von rund 2,9 Mrd. Euro.

Geschaftsverlauf der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG

In den nachstehenden Erlduterungen zum Geschéfts-
verlauf sowie zur Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage bis zum 31. Dezember 2023 sind die aktuell be-
kannten Erkenntnisse zur Kostenentwicklung be-
riicksichtigt. Fiir die Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG hat sich in der Versicherungstechnik
keine unmittelbare materielle Betroffenheit durch
den Krieg in der Ukraine ergeben.

Die Auswirkungen des Kriegs in der Ukraine sind in
die Bewertung der Kapitalanlagen eingeflossen. Das
Gesamtinvestment der Gesellschaft in den Landern
Russische Foderation, Belarus und Ukraine wurde
im Vorjahr vollstandig beendet. Die im Jahresab-
schluss 2023 bertiicksichtigten Annahmen basieren
auf den Bewertungsfaktoren und Erkenntnissen zum
Bilanzstichtag und sind insbesondere im Hinblick
auf die weiteren zukiinftigen Entwicklungen von er-
heblichen Unsicherheiten gepragt.

Soweit sich in einzelnen Versicherungssparten we-
sentliche Auswirkungen auf den Geschéftsverlaufim
Kontext des Inflationsgeschehens oder des Kriegs in
der Ukraine ergeben haben, werden diese in den
nachfolgenden Berichtsteilen spezifiziert.
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Geschaftsverlauf im Uberblick

Fiir die Condor Allgemeine Versicherungs-AG wa-
ren fiir das Geschiéftsjahr 2023 insbesondere die ge-
buchten Bruttobeitrige, die Bruttoaufwendungen fiir
Versicherungsfille des Geschéftsjahrs, die Brutto-
aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb, das Er-
gebnis aus Kapitalanlagen sowie das Ergebnis vor
Ergebnisabfiihrung als finanzielle Leistungsindikato-
ren maligeblich. Die Entwicklung dieser und weite-
rer Kennzahlen wird nachfolgend néher erldutert.

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschiift

Gebuchte Bruttobeitrige

Im Geschiftsjahr 2023 beliefen sich die gebuchten
Bruttobeitrdge der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG auf 186,8 Mio. Euro (2022: 190,6 Mio.
Euro).

GEBUCHTE BRUTTOBEITRAGE

Veran-
in Tsd. Euro 2023 2022 derung
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft
Unfall 3.847 4.004 -3,9 %
Haftpflicht 15.711 15.145 3,7 %
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 32.066 38.252 -16,2 %
Sonstige Kraftfahrt 18.249 22.443 -18,7 %
Feuer und Sachversicherungen 113.012 107.062 5,6 %
Feuer 14.407 13.094 10,0 %
Verbundene Hausrat 4.465 4.365 2,3 %
Verbundene Gebaude 52.049 48.689 6,9 %
Sonstige Sachversicherungen 42.091 40.913 2,9 %
Transport und Luftfahrt 1 16 -96,7 %
Sonstige Versicherungen 3.876 3.726 4,0 %
186.762 190.648 -2,0 %

In der Unfallversicherung reduzierten sich die ge-
buchten Bruttobeitrige um 3,9 % auf 3,8 Mio. Euro.
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Die Sparte Haftpflicht verzeichnete einen Anstieg
der gebuchten Bruttobeitridge um 3,7 % auf
15,7 Mio. Euro (2022: 15,1 Mio. Euro).

Die gebuchten Bruttobeitridge in der Kraftfahrtver-
sicherung beliefen sich auf 50,3 Mio. Euro. Dies be-
deutete einen Riickgang um 17,1 %. Ausschlagge-
bend fiir die riickldufige Entwicklung war insbeson-
dere ein deutlicher Bestandsriickgang, unter ande-
rem aufgrund eines negativen Abwerbesaldos zum
Jahresanfang.

In der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung ver-
zeichneten die gebuchten Bruttobeitrdge einen Riick-
gang um 16,2 % auf 32,1 Mio. Euro.

Unter den Sonstigen Kraftfahrtversicherungen
werden die Kraftfahrzeugvoll- und Kraftfahrzeug-
teilkaskoversicherung ausgewiesen. Die gebuchten
Bruttobeitrige reduzierten sich um 18,7 % auf
18,2 Mio. Euro.

Die gebuchten Bruttobeitrdge in der Feuerversiche-
rung erhohten sich in 2023 um 10,0 % auf 14,4 Mio.
Euro. Dabei konnte in der Feuer-Industrieversiche-
rung durch kontinuierliche Vertragssanierungen und
trotz riicklaufiger Vertragsanzahlen ein Anstieg von
17,4 % auf 7,6 Mio. Euro und in der Sonstigen Feu-
erversicherung ein Anstieg von 2,8 % auf 6,8 Mio.
Euro erzielt werden.

Die gebuchten Bruttobeitrdge in der Verbundenen
Gebiudeversicherung stiegen um 6,9 % auf

52,0 Mio. Euro. Der Beitragszuwachs erfolgte bei
riickldufigem Bestand aus Beitrags- und Indexanpas-
sungen.

In den Sonstigen Sachversicherungen stiegen die
gebuchten Bruttobeitridge von 40,9 Mio. Euro um
2,9 % auf 42,1 Mio. Euro im Berichtsjahr. Den groB-
ten Anstieg verzeichneten dabei die Versicherungs-
zweige EC mit 1,0 Mio. Euro, Sturm mit 0,4 Mio.

Euro und Leitungswasser mit 0,3 Mio. Euro. Die
Technischen Versicherungen wiesen mit 22,8 Mio.
Euro (2022: 23,4 Mio. Euro) den groBten Anteil an
dem Beitragsvolumen in den Sonstigen Sachversi-
cherungen aus.

Bestand an Versicherungsvertrigen

Der Bestand der mindestens einjéhrigen Versiche-
rungsvertriage hat sich von 641,4 Tsd. Stiick in 2022
um 10,1 % auf 576,4 Tsd. Stiick in 2023 reduziert.

Neben der Sparte Unfall waren insbesondere in der
Kraftfahrtversicherung, Glas, Hausrat, Gebdude und
Beistandsleistung die Vertragsstiickzahlen stark
riicklaufig.

Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfille

BRUTTO-GESCHAFTSJAHRES-SCHADENAUFWAND

Veran-
in Tsd. Euro 2023 2022 derung
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft
Unfall 2.476 3.282 -24,6 %
Haftpflicht 17.855 12.245 45,8 %
Kraftfahrt-Haftpflicht 25.123 32.426 -22,5 %
Sonstige Kraftfahrt 19.073 22.818 -16,4 %
Feuer und Sachversicherungen 85.122 86.451 -1,5%
Feuer 9.933 10.292 -3,5 %
Verbundene Hausrat 2.222 1.897 171 %
Verbundene Gebaude 39.627 38.763 22%
Sonstige Sachversicherungen 33.341 35.500 -6,1%
Transport und Luftfahrt
Sonstige Versicherungen 3.440 5.665 -39,3 %
153.089 162.887 -6,0 %

Die Bruttoaufwendungen fiir Versicherungsfélle des
Geschiftsjahres reduzierten sich gegeniiber dem
Vorjahr um 9,8 Mio. Euro auf 153,1 Mio. Euro. Das
Abwicklungsergebnis der aus dem Vorjahr {iber-
nommenen Schadenriickstellungen betrug 24,6 Mio.



Euro (2022: 13,9 Mio. Euro). Die bilanzielle Brutto-
Schadenquote verbesserte sich auf 69,0 % (2022:
78,5 %).

In der Unfallversicherung verbesserte sich die bi-
lanzielle Brutto-Schadenquote aufgrund niedrigerer
Brutto-Geschiftsjahres-Schadenaufwendungen und
eines gestiegenen Abwicklungsergebnisses der aus
dem Vorjahr iibernommenen Schadenriickstellungen
von 96,7 % im Vorjahr auf 40,3 %.

Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenquote in der
Haftpflichtversicherung erhdhte sich auf 113,8 %
(2022: 81,4 %). Ursédchlich hierfiir waren hohere Ge-
schiftsjahres-Schadenaufwendungen infolge gestie-
gener Schadenhéufigkeiten und Schadendurch-
schnitte. In Verbindung mit einem geringeren Ab-
wicklungsergebnis der aus dem Vorjahr iibernom-
menen Schadenriickstellungen ergab sich eine bilan-
zielle Brutto-Schadenquote von 92,5 % (2022:

44,1 %).

In der Kraftfahrtversicherung konnte eine gerin-
gere Schadenhdufigkeit hohere Schadendurch-
schnitte und vermehrte Aufwendungen fiir Hagel-
schiaden tiberkompensieren. Die Brutto-Geschifts-
jahres-Schadenaufwendungen reduzierten sich ge-
geniiber dem Vorjahr iiberproportional zur Beitrags-
entwicklung um 20,0 % auf 44,2 Mio. Euro (2022:
55,2 Mio. Euro). Die Brutto-Geschéftsjahres-Scha-
denquote reduzierte sich entsprechend auf 87,8 %
(2022: 91,0 %). In Verbindung mit dem Abwick-
lungsergebnis der aus dem Vorjahr {ibernommenen
Schadenriickstellungen verbesserte sich die bilanzi-
elle Brutto-Schadenquote auf 70,8 % (2022:

88,2 %).

Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenaufwendungen
reduzierten sich aufgrund geringerer Schadenanzah-
len in der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
um 7,3 Mio. Euro beziehungsweise 22,5 % auf
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25,1 Mio. Euro. In Verbindung mit einem gegeniiber
dem Vorjahr deutlich verbesserten Abwicklungser-
gebnis der aus dem Vorjahr iibernommenen Scha-
denriickstellungen verbesserte sich die bilanzielle
Brutto-Schadenquote auf 56,1 % (2022: 85,0 %).

In der Sonstigen Kraftfahrtversicherung reduzier-
ten sich durch den geringeren Bestand und damit ge-
ringeren Schadenanzahlen die Brutto-Geschéftsjah-
res-Schadenaufwendungen um 16,4 % auf 19,1 Mio.
Euro (2022: 22,8 Mio. Euro). Unter Beriicksichti-
gung des Abwicklungsergebnisses der aus dem Vor-
jahr ibernommenen Schadenriickstellungen erhohte
sich die bilanzielle Brutto-Schadenquote auf 96,6 %
(2022: 93,8 %).

In der Feuerversicherung reduzierte sich die
Brutto-Geschiéftsjahres-Schadenquote von 78,7 %
im Vorjahr auf 68,8 % in 2023. In Verbindung mit
dem durch Nachreservierungen belasteten Abwick-
lungsergebnis der aus dem Vorjahr iibernommenen
Schadenriickstellungen ergab sich eine bilanzielle
Brutto-Schadenquote von 79,8 % (2022: 50,6 %).

Im Geschaftsjahr 2023 erhohte sich in der Verbun-
denen Gebiudeversicherung der Brutto-Geschifts-
jahres-Schadenaufwand um 2,2 % auf 39,6 Mio.
Euro. Hoheren Schadendurchschnitten stand ein ge-
ringeres Schadenaufkommen bei einem normalisier-
ten Elementarschadengeschehen entgegen. Die
Brutto-Geschiftsjahres-Schadenquote reduzierte
sich auf 77,8 % (2022: 81,5 %). Die bilanzielle
Brutto-Schadenquote lag bei 72,8 % (2022: 76,7 %).

In den Sonstigen Sachversicherungen sanken die
Brutto-Geschéftsjahres-Schadenaufwendungen in
2023 um 2,2 Mio. Euro auf 33,3 Mio. Euro. In Ver-
bindung mit einem stark verbesserten Abwicklungs-
ergebnis der aus dem Vorjahr {ibernommenen Scha-
denriickstellungen ergab sich eine bilanzielle Brutto-
Schadenquote von 57,3 % (2022: 89,0 %).

1



Geschaftsverlauf der Condor Allgemeine Versicherungs-AG

Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungs-
betrieb erhohten sich im Geschéftsjahr 2023 infolge
der verénderten Bestandszusammensetzung und der
allgemeinen Personal- und Sachkostenentwicklung
um 3,2 % auf 46,7 Mio. Euro. Die Brutto-Betriebs-
kostenquote erhohte sich auf 25,1 % (2022: 23,9 %).

Die Bruttoaufwendungen fiir Abschlusskosten er-
hohten sich von 20,9 Mio. Euro im Vorjahr auf
21,6 Mio. Euro in 2023. Die Brutto-Abschlusskos-
tenquote lag bei 11,6 % (2022: 11,0 %).

Die Bruttoaufwendungen fiir Verwaltungskosten
stiegen gegeniiber dem Vorjahr auf 25,1 Mio. Euro
(2022: 24,3 Mio. Euro). Die Brutto-Verwaltungskos-
tenquote betrug 13,5 % (2022: 12,8 %).

Die Brutto-Combined-Ratio verbesserte sich von
102,4 % im Vorjahr auf 94,0 % in 2023.

In Riickdeckung gegebenes
Versicherungsgeschéft

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG hat fiir
das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
Quoten- und Schadenexzedentenvertrage abge-
schlossen.

Das Riickversicherungsergebnis belief sich auf

9,8 Mio. Euro zu Lasten der Gesellschaft (2022:

1,4 Mio. Euro zu Lasten der Gesellschaft). Die Ver-
schlechterung des Ergebnisses gegeniiber dem Vor-
jahr ist auf einen deutlichen Riickgang der Aufwen-
dungen fir Versicherungsfille zuriickzufiihren.

Versicherungstechnisches Ergebnis

fiir eigene Rechnung

Das versicherungstechnische Ergebnis flir eigene
Rechnung vor Verdnderung der Schwankungsriick-
stellung und dhnlichen Riickstellungen belief sich im
Berichtsjahr auf 0,3 Mio. Euro (2022: - 11,0 Mio.

Euro). Nach einer Zufiihrung zur Schwankungsriick-
stellung und dhnlichen Riickstellungen von 7,5 Mio.
Euro (2022: Zufithrung 6,0 Mio. Euro) ergab sich
ein versicherungstechnischer Verlust fiir eigene
Rechnung von 7,1 Mio. Euro (2022: Verlust

16,9 Mio. Euro).

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS
FUR EIGENE RECHNUNG

Veran-
in Tsd. Euro 2023 2022 derung
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft
Unfall 576 591 -2,5%
Haftpflicht 193 1.739 -88,9 %
Kraftfahrt-Haftpflicht 1.445 1.725 -16,2 %
Sonstige Kraftfahrt -1.002 -1.155 -13,3 %
Feuer und Sachversicherungen -8.536 -21.099 -59,5 %
Feuer -325 -1.481 -78,1 %
Verbundene Hausrat 17 360 -95,3 %
Verbundene Gebaude -9.380 -8.884 5,6 %
Sonstige Sachversicherungen 1.152 -11.093 -110,4 %
Transport und Luftfahrt 787 1.364 -42,3 %
Sonstige Versicherungen -588 -86 585,9 %
-7.125 -16.921 -57,9 %
In Riickdeckung Gibernommenes
Versicherungsgeschaft - 25  >Tsd. %
-7.125 -16.945 -58,0 %

Nichtversicherungstechnisches Ergebnis

Das nichtversicherungstechnische Ergebnis betrug
im Berichtsjahr 9,5 Mio. Euro (2022: 4,2 Mio.
Euro).

Ergebnis der normalen Geschiiftstitigkeit
Insgesamt schloss das Geschiftsjahr mit einem Er-
gebnis der normalen Geschiftstétigkeit vor Steuern
von 2,4 Mio. Euro (2022: - 12,8 Mio. Euro) ab.



Zwischen der R+V KOMPOSIT Holding GmbH (als
Organtragerin) und der Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG besteht seit dem Geschiftsjahr 2010
ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG fiihrt auf der Grundlage
dieses Vertragss den Gewinn nach Steuern von

2,3 Mio. Euro an die R+V KOMPOSIT Holding
GmbH ab. Im Vorjahr hat die R+V KOMPOSIT
Holding GmbH einen Verlust nach Steuern von

12,8 Mio. Euro iibernommen.

Versicherungszweige

Eine Ubersicht iiber die betriebenen Versicherungs-
zweige, untergliedert nach Versicherungsarten, ist
auf der Seite 32 dargestellt.

Ertragslage

Beitragseinnahmen

Die gebuchten Bruttobeitrige beliefen sich im Ge-
schiftsjahr 2023 auf 186,8 Mio. Euro (2022:

190,6 Mio. Euro). Die gebuchten Nettobeitrdge be-
liefen sich auf 145,2 Mio. Euro gegeniiber

149,4 Mio. Euro im Vorjahr. Die Selbstbehaltsquote
lag bei 77,7 % (2022: 78,4 %). Die verdienten Bei-
trage fiir eigene Rechnung reduzierten sich im Be-
richtsjahr um 2,9 % auf 145,5 Mio. Euro (2022:
149,9 Mio. Euro).

Versicherungsleistungen

Die Brutto-Geschéftsjahres-Schadenaufwendungen
reduzierten sich gegeniiber dem Jahr 2022 um 6,0 %
auf 153,1 Mio. Euro. Die Brutto-Geschiftsjahres-
Schadenquote reduzierte sich von 85,9 % im Vorjahr
auf 82,2 %.

Unter Berticksichtigung des Abwicklungsergebnis-
ses der aus dem Vorjahr iibernommenen Riickstel-
lungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
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félle ergaben sich Bruttoaufwendungen fiir Versi-
cherungsfille von 128,4 Mio. Euro, die um 13,8 %
unter dem Vorjahr lagen. Die bilanzielle Brutto-
Schadenquote ist gegeniiber dem Vorjahr von

78,5 % auf 69,0 % gefallen. Nach Beriicksichtigung
der abgegebenen Riickversicherung verblieb eine bi-
lanzielle Netto-Schadenquote von 68,2 % (2022:
75,6 %).

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbe-
trieb sind gegeniiber dem Vorjahreswert von

45,3 Mio. Euro um 1,4 Mio. Euro (+ 3,2 %) auf
46,7 Mio. Euro gestiegen. Die Brutto-Betriebskos-
tenquote betrug 25,1 % (2022: 23,9 %). Es ergab
sich eine Brutto-Combined-Ratio fiir das selbst ab-
geschlossene Geschift von 94,0 % fiir das Ge-
schiftsjahr 2023, welche um 8,3 %-Punkte unter
dem Vorjahr lag.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Im Gesamtgeschéft belief sich das versicherungs-
technische Bruttoergebnis vor Verdnderung der
Schwankungsriickstellung und &hnlichen Riickstel-
lungen auf + 10,1 Mio. Euro (2022: - 9,6 Mio.
Euro). Das versicherungstechnische Nettoergebnis
vor Veranderung der Schwankungsriickstellung be-
lief sich im Berichtsjahr auf + 0,3 Mio. Euro (2022:
- 11,0 Mio. Euro). Nach einer Zufiihrung zu der
Schwankungsriickstellung und &hnlichen Riickstel-
lungen von 7,5 Mio. Euro (2022: Zufiihrung

6,0 Mio. Euro) ergab sich ein versicherungstechni-
scher Verlust fiir eigene Rechnung von 7,1 Mio.
Euro (2022: Verlust 16,9 Mio. Euro).

Ergebnis aus Kapitalanlagen

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG erzielte
aus ihren Kapitalanlagen ordentliche Ertrdge von
7,1 Mio. Euro. Abziiglich ordentlicher Aufwendun-
gen von 0,4 Mio. Euro, unter Beriicksichtigung der
planméfBigen Immobilienabschreibungen von
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0,1 Mio. Euro, ergab sich ein ordentliches Ergebnis
von 6,8 Mio. Euro (2022: 5,8 Mio. Euro).

Bei den Kapitalanlagen der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG kam es zu Abschreibungen von

21,9 Tsd. Euro. Durch Verduflerungen von Vermo-
genswerten erzielte die Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG Abgangsgewinne von 3,4 Mio. Euro
und Abgangsverluste von 37,8 Tsd. Euro. Aus dem
Saldo von Abschreibungen, Abgangsgewinnen und
-verlusten resultierte ein aulerordentliches Ergebnis
von 3,5 Mio. Euro (2022: 0,3 Mio. Euro).

Das Nettoergebnis aus Kapitalanlagen, als Summe
des ordentlichen sowie des auBBerordentlichen Ergeb-
nisses, belief sich damit fiir das Geschiftsjahr 2023
auf 10,2 Mio. Euro gegeniiber 6,1 Mio. Euro im
Vorjahr. Die Nettoverzinsung lag bei 3,1 % (2022:
2,1 %).

Sonstiges Ergebnis

Die Sonstigen Ertrdge beliefen sich auf 1,8 Mio.
Euro (2022: 0,3 Mio. Euro). Diesen standen Sons-
tige Aufwendungen von 2,5 Mio. Euro (2022:

2,1 Mio. Euro) gegeniiber. Der Saldo aus Sonstigen
Ertragen und Sonstigen Aufwendungen betrug

- 0,7 Mio. Euro (2022: - 1,9 Mio. Euro).

Gesamtergebnis

Das Ergebnis der normalen Geschéftstitigkeit vor
Steuern betrug 2,4 Mio. Euro (2022: - 12,8 Mio.
Euro).

Zwischen der R+V KOMPOSIT Holding GmbH (als
Organtréigerin) und der Condor Allgemeine Versi-
cherungs-AG besteht seit dem Geschéftsjahr 2010
ein Ergebnisabfiihrungsvertrag. Die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG wird auf der Grundlage
dieses Vertrags den Gewinn von 2,3 Mio. Euro an
die R+V KOMPOSIT Holding GmbH abfiihren. Im

Vorjahr wurde ein Verlust von 12,8 Mio. Euro von
der R+V KOMPOSIT Holding GmbH iibernommen.

Finanzlage

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG verfiigt
zum 31. Dezember 2023 iiber ein zum Vorjahr un-
verdndertes Eigenkapital von insgesamt 41,8 Mio.
Euro.

Es setzt sich zusammen aus dem gezeichneten Kapi-
tal von 4,5 Mio. Euro, einer Kapitalriicklage von
18,3 Mio. Euro und den Gewinnriicklagen von

18,9 Mio. Euro.

Zusitzlich stehen der Gesellschaft mit der per

31. Dezember 2023 verfligbaren Schwankungsriick-
stellung von 42,1 Mio. Euro fiir zukiinftige Perioden
weitere Sicherheitsmittel zur Verfiigung, um stark
schwankende Schadenverldufe in der Schaden- und
Unfallversicherung auszugleichen.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG konnte
im Geschaftsjahr 2023 jederzeit ihre Auszahlungs-
verpflichtungen erfiillen. Anhaltspunkte fiir eine
kiinftige Liquiditatsgefahrdung sind nicht erkennbar.

Vermogenslage

Bestand an Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen der Gesellschaft sind im Ge-
schiftsjahr 2023 um 77,4 Mio. Euro beziehungs-
weise um 26,3 % gestiegen. Damit belief sich der
Buchwert der Kapitalanlagen zum 31. Dezember
2023 auf 371,5 Mio. Euro. Darin enthalten sind Ter-
mingelder bei der DZ BANK AG iiber 30,0 Mio.
Euro.



Die fiir die Anlage zur Verfiigung stehenden Mittel
wurden im abgelaufenen Geschéiftsjahr iiberwiegend
in Staatsanleihen und Pfandbriefe investiert.

Zur Reduzierung des Ausfallrisikos wurde bei den
Zinstiteln auf eine gute Bonitét der Emittenten ge-
achtet.

Die durchgerechnete Aktienquote zu Marktwerten

belief sich zum 31. Dezember 2023 auf 3,2 % (2022:

7,2 %).

Die Reservequote auf die gesamten Kapitalanlagen
zum 31. Dezember 2023 lag bei - 3,5 % (2022:

- 7,4 %). Vor dem Hintergrund der im Jahr 2022
stark angestiegenen Zinsen reduzierten sich die stil-
len Lasten unter Anwendung der Bewertungsvor-
schrift nach § 341b Abs. 2 HGB bei Wertpapieren
des Anlagevermogens auf 19,4 Mio. Euro (2022:
28,8 Mio. Euro).

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen
beliefen sich per 31. Dezember 2023 auf 345,4 Mio.
Euro (2022: 342,0 Mio. Euro). Nach Abzug der auf
die Riickversicherer entfallenden Anteile waren die
versicherungstechnischen Nettoriickstellungen zum
31. Dezember 2023 mit 345,4 Mio. Euro (2022:
327,6 Mio. Euro) dotiert.

Den grofiten Anteil an den gesamten versicherungs-
technischen Nettoriickstellungen verzeichnete die
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfille, die sich aufgrund der Ablésungen von

Riickversicherungsanteilen um 4,4 % auf 277,9 Mio.

Euro erhohte.
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Risikomanagementprozess

Ziel des Risikomanagements der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG ist es, fiir die gesamte Geschifts-
tatigkeit die dauernde Erfiillbarkeit der Verpflichtun-
gen aus den Versicherungen und hierbei insbeson-
dere die Solvabilitét sowie die langfristige Risiko-
tragfahigkeit, die Bildung ausreichender versiche-
rungstechnischer Riickstellungen, die Anlage in ge-
eignete Vermdgenswerte, die Einhaltung der kauf-
ménnischen Grundsétze einschlieBlich einer ord-
nungsgemiBen Geschiftsorganisation und die Ein-
haltung der iibrigen finanziellen Grundlagen des Ge-
schiftsbetriebs zu gewahrleisten.

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklun-
gen fiir die Vermogens-, Finanz- oder Ertragslage
und bestehen in der Gefahr von zukiinftigen Verlus-
ten.

Der Risikomanagementprozess gemif ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment) umfasst die Identifi-
kation, Analyse und Bewertung, Steuerung und
Uberwachung sowie Berichterstattung und Kommu-
nikation der Risiken. Die einmal jéhrlich stattfin-
dende Risikoinventur hat zum Ziel, die Risiken zu
identifizieren und hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit
zu beurteilen. Die Ergebnisse der Risikoinventur
werden im Risikoprofil festgehalten. Die wesentli-
chen Risiken werden in diesem Chancen- und Risi-
kobericht dargestellt sowie MaBinahmen zu deren
Begrenzung erldutert. Die Bewertung der 6konomi-
schen Risikotragfahigkeit erfolgt jahrlich. Die auf-
sichtsrechtliche Risikotragfihigkeit und sdmtliche
wesentliche Risiken werden vierteljahrlich durch die
Risikokommission bewertet. Dies umfasst auch die
Uberpriifung verbindlich festgelegter Kennzahlen
und Schwellenwerte. Bei Uberschreitung eines defi-
nierten Indexwerts sind Mallnahmen zu priifen und
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gegebenenfalls einzuleiten. Bei wesentlichen Verén-
derungen von Risiken sind Meldungen an den Vor-
stand vorgesehen. Die risikorelevanten Unterneh-
mensinformationen werden den zustidndigen Auf-
sichtsgremien vierteljahrlich sowie bedarfsweise ad
hoc zur Verfiigung gestellt.

Governance-Struktur

Das Risikomanagement der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG ist integraler Bestandteil der Un-
ternehmenssteuerung und der Governance-Struktur.
Es stiitzt sich auf drei miteinander verbundene und
in das Kontroll- und Uberwachungsumfeld eingebet-
tete sogenannte Verteidigungslinien in Form der
operativen Risikosteuerung, der Risikoiliberwachung
und der internen Revision.

Unter Risikosteuerung (1. Verteidigungslinie) ist die
operative Umsetzung der Risikostrategie in den risi-
kotragenden Geschiftsbereichen zu verstehen. Die
operativen Geschiftsbereiche treffen Entscheidun-
gen zur bewussten Ubernahme oder Vermeidung
von Risiken. Dabei haben sie die vorgegebenen Rah-
menbedingungen und Risikolimitierungen zu beach-
ten.

Aufgaben der Risikoliberwachung (2. Verteidi-
gungslinie) werden bei der R+V durch die Schliissel-
funktionen Risikomanagementfunktion (im Versi-
cherungsaufsichtsgesetz (VAG) als unabhéingige Ri-
sikocontrollingfunktion bezeichnet), Compliance-
Funktion und versicherungsmathematische Funktion
wahrgenommen. Im Sinne eines konsistenten Risi-
komanagementsystems erfolgt ein enger Austausch
der genannten Funktionen untereinander.

Die Risikomanagementfunktion der R+V unterstiitzt
den Vorstand und die anderen Funktionen bei der
Handhabung des Risikomanagementsystems und
iiberwacht sowohl dieses als auch das Risikoprofil.
Die Risikomanagementfunktion setzt sich bei der

R+V aus dem Gesamtrisikomanagement auf zentra-
ler und dem Ressortrisikomanagement auf dezentra-
ler Ebene zusammen. Sie ist fiir die Identifikation,
Analyse und Bewertung der Risiken im Rahmen des
Risikomanagementprozesses gemafl ORSA verant-
wortlich. Dies schliet die Fritherkennung, vollstén-
dige Erfassung und interne Uberwachung aller we-
sentlichen Risiken ein. Dabei macht die Risikoma-
nagementfunktion grundlegende Vorgaben fiir die
anzuwendenden Risikomessmethoden. Dartiber hin-
aus berichtet das Risikomanagement die Risiken an
die Risikokommission, den Vorstand und den Auf-
sichtsrat. Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG
hat die Schliisselfunktion Risikomanagement auf die
R+V Versicherung AG ausgegliedert. Der Inhaber
der Risikomanagementfunktion berichtet unmittelbar
an den Vorstand.

Die Aufgabe der Compliance-Funktion liegt vorran-
gig in der Uberwachung der Einhaltung der externen
Anforderungen. Sie prift zudem, ob die internen
Verfahren geeignet sind, um die Einhaltung der ex-
ternen Anforderungen sicherzustellen. Dariiber hin-
aus berét sie den Vorstand in Bezug auf die Einhal-
tung der fir den Betrieb des Versicherungsgeschifts
geltenden Gesetze und Verwaltungsvorschriften, be-
urteilt die mdglichen Auswirkungen von Anderun-
gen des Rechtsumfelds fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der
rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compli-
ance-Risiko). Die Compliance-Funktion wird wegen
der iibergreifenden Organisation der Geschéftspro-
zesse unternehmensiibergreifend durch eine zentrale
Compliance-Stelle in Kooperation mit dezentralen
Compliance-Stellen der Vorstandsressorts der R+V
Versicherung AG wahrgenommen. Die vierteljahr-
lich stattfindende Compliance-Konferenz ist das
zentrale Koordinations- und Berichtsgremium der
Compliance-Funktion. Dort werden die Aktivitdten
der zentralen und dezentralen Compliance-Stellen
berichtet und koordiniert sowie relevante Vorfille



behandelt. In der Compliance-Konferenz finden zu-
dem der Informationsaustausch und die Interaktion
mit den anderen Schliisselfunktionen statt. Bei be-
sonders gravierenden VerstoBen sind Ad-hoc-Mel-
dungen an die zentrale Compliance-Stelle vorgese-
hen. Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG hat
die Schliisselfunktion Compliance auf die R+V Ver-
sicherung AG ausgegliedert. Der Inhaber der Com-
pliance-Funktion berichtet unmittelbar an den Vor-
stand und ist organisatorisch direkt dem Vorstands-
vorsitzenden der R+V Versicherung AG zugeordnet.

Die versicherungsmathematische Funktion ist in ers-
ter Linie mit Kontrollaufgaben im Hinblick auf die
ordnungsgemalBe Bildung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in der Solvabilitatsiibersicht
betraut. Im Einzelnen koordiniert sie die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen und
gewdhrleistet die Angemessenheit der der Berech-
nung zugrundeliegenden Annahmen, Methoden und
Modelle. Dariiber hinaus bewertet sie die Qualitit
der bei der Berechnung der versicherungstechni-
schen Riickstellungen verwendeten Daten und Infor-
mationstechnologiesysteme. Mindestens einmal
jahrlich berichtet die versicherungsmathematische
Funktion schriftlich an den Vorstand. Dariiber hin-
aus gibt die versicherungsmathematische Funktion
eine Stellungnahme zur allgemeinen Zeichnungs-
und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der
Riickversicherungsvereinbarungen ab. Die Bewer-
tung der Angemessenheit der versicherungstechni-
schen Riickstellungen und die Stellungnahme zur
allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik ent-
halten auch eine Beurteilung im Hinblick auf Nach-
haltigkeitsrisiken. Die Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG hat die versicherungsmathematische
Schliisselfunktion auf die R+V Allgemeine Versi-
cherung AG ausgegliedert.

Die Schliisselfunktion Revision (3. Verteidigungsli-
nie) wird bei der R+V von der Konzern-Revision
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ausgeltibt. Diese priift die Einhaltung der Regelungen
des Risikomanagementsystems und deren Wirksam-
keit. Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG hat
die Schliisselfunktion Revision auf die R+V Versi-
cherung AG ausgegliedert. Die Konzern-Revision ist
eine von den operativen Geschiftsbereichen unab-
héngige und organisatorisch selbststdndige Funktion.
Sie ist der Geschéftsleitung unterstellt und organisa-
torisch direkt dem Vorstandsvorsitzenden der R+V
Versicherung AG zugeordnet. Zur Behebung festge-
stellter Defizite werden Maflnahmen vereinbart und
von der Konzern-Revision nachgehalten.

Risikostrategie

Die Grundsitze des Risikomanagements basieren
auf der verabschiedeten und jahrlich zu aktualisie-
renden Risikostrategie der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG, die eng mit der Geschaftsstrategie
verzahnt ist. Die risikostrategischen Ziele der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG sehen ein be-
wusstes und kalkuliertes Eingehen von Risiken im
Rahmen des definierten Risikoappetits vor, um Er-
tragschancen nutzen zu konnen. Alle wesentlichen
Risiken der Gesellschaft sind Gegenstand der Risi-
kostrategie.

Das Management des versicherungstechnischen Ri-
sikos ist auf die Optimierung der Portfolien nach Er-
trags- und Risikoaspekten ausgerichtet. Als Vollpro-
duktanbieter im Bereich der Schaden- und Unfall-
versicherung liegt der Fokus der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG auf nationalem Geschift.

Die Risikostrategie fiir die Kapitalanlage zielt unter
anderem darauf ab, durch Nutzung von Diversifika-
tionseffekten eine hohe Stabilitét der bilanziellen Er-
gebnisbeitrige aus Kapitalanlagen zu gewéhrleisten.
Die Einhaltung der risikopolitischen Ziele wird auch
im Rahmen der strategischen Asset Allokation be-
riicksichtigt.
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Dabher ist das Asset-Liability-Management (ALM)
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung
und dient dazu, die Profitabilitit und finanzielle Sta-
bilitdt sowie die jederzeitige Erfiillbarkeit der einge-
gangenen Versicherungsverpflichtungen zu gewahr-
leisten. Ziel ist, die Liquiditits-, Rendite- und Risi-
koeigenschaften der Kapitalanlagen mit dem Liqui-
ditatsbedarf, den Finanzierungserfordernissen und
dem Risikocharakter der versicherungstechnischen
Verbindlichkeiten abzustimmen.

Chancenmanagement

Die Vision der R+V ist es, das genossenschaftliche
Kompetenzzentrum fiir Absicherung sowie Gesund-
heits- und Zukunftsvorsorge zu sein und dies ge-
meinsam mit den Vertriebspartnern zu gestalten. Im
Mittelpunkt des Strategieprogramms ,,WIR@R~+V*
steht die Kundenbegeisterung als wesentliche Basis
fiir den zukiinftigen Erfolg. Dariiber hinaus soll die
Ertragskraft durch eine verstirkte Ausrichtung auf
Profitabilitdt weiter gesteigert werden, um auch zu-
kiinftig einen wesentlichen Beitrag zum Geschéftser-
folg der Genossenschaftlichen FinanzGruppe zu leis-
ten. Dabei bleibt der Wachstumskurs durch Starkung
der Zukunftsfelder Gesundheit, Mitglieder, Nachhal-
tigkeit und Omnikanal fest im Blick. Durch nachhal-
tiges und solides Wirtschaften wird stets eine ange-
messene Finanzkraft erhalten, um auch langfristig
alle Leistungsversprechen als verlésslicher Partner
zu bedienen.

Aufgrund des Geschaftsmodells und der vorhande-
nen Risikotragfihigkeit kann die R+V Chancen in
der Kapitalanlage insbesondere aus Investments mit
langerem Zeithorizont und hoherem Renditepoten-
zial weitgehend unabhéngig von kurzfristigen Kapi-
talmarktschwankungen nutzen. Durch die breite Di-
versifikation reduziert die R+V Risiken aus potenzi-
ellen adversen Kapitalmarktentwicklungen.

Im Privatkundengeschift konnen sich durch ein an
den Bediirfnissen unterschiedlicher Zielgruppen aus-
gerichtetes Produktangebot und die Nutzung von Di-
gitalisierungsmdglichkeiten weitere Chancen zur
Ausschopfung von Marktpotenzialen ergeben. Im
Firmenkundengeschéft werden Marktpotenziale in
zukunftstrachtigen Geschéftsfeldern durch den Aus-
bau bestehender Angebote sowie durch neue Pro-
duktideen genutzt. In der Kraftfahrtversicherung
werden die zunehmende Fahrzeugvernetzung, wei-
terentwickelte Assistenzsysteme, teilautonome Au-
tos sowie Nachhaltigkeitsaspekte (zum Beispiel
Elektromobilitit) und ein verdndertes Mobilititsver-
halten der Kundinnen und Kunden das Geschéftsmo-
dell verdndern. Zudem ist das Marktumfeld derzeit
geprégt durch inflationsbedingte Kostensteigerungen
(z. B. Ersatzteilpreise, Werkstatt- und Heilbehand-
lungskosten), die marktweit umfangreiche Bei-
tragsanpassungen notwendig machen.

Risikotragfahigkeit

Die Risikotragfahigkeit wird durch das Verhaltnis
der Eigenmittel zu den aus der Geschéftstitigkeit re-
sultierenden Risiken abgebildet. Die Ermittlung der
aufsichtsrechtlichen Risikotragfahigkeit erfolgt mit-
hilfe der Standardformel geméf Solvency II. Die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs (SCR: Sol-
vency Capital Requirements) erfolgt als Value-at-
Risk mit einem Konfidenzniveau von 99,5 %. Auch
die Quantifizierung des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs
(OSN: Overall Solvency Need) im Rahmen der 6ko-
nomischen Risikotragfihigkeit erfolgt grundsétzlich
gemal den Risikoarten der Standardformel von Sol-
vency II.

Risikodiversifikation, die einen wesentlichen Aspekt
des Geschéftsmodells einer Versicherung ausmacht,
wird in den Berechnungen beriicksichtigt.



Die Angemessenheit des Vorgehens zur Risikoquan-
tifizierung wird jahrlich und gegebenenfalls anlass-
bezogen durch das Risikomanagement liberpriift.

Im Geschiftsjahr 2023 erfiillte die Condor Allge-
meine Versicherungs-AG die aufsichtsrechtlichen
Solvabilititsanforderungen nach Solvency II. Die im
Rahmen der internen Planung angewendeten Kapi-
talmarktszenarien ergeben, dass die aufsichtsrechtli-
che Risikotragfahigkeit der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG zum 31. Dezember 2024 oberhalb
der gesetzlichen Anforderungen liegen wird.

Auch die Analyse der 6konomischen Risikotragfa-
higkeit zeigt, dass die Eigenmittel der Condor Allge-
meine Versicherungs-AG zum 31. Dezember 2023
den Gesamtsolvabilitétsbedarf libersteigen.

Regulatorische und gesamtwirtschaftliche
Risikofaktoren

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist mog-
lichen Anderungen der regulatorischen Rahmenbe-
dingungen ausgesetzt. Gegenstand der Regulierung
konnen grundsétzlich aufsichtsrechtliche, handels-
rechtliche, kapitalmarktrechtliche, aktienrechtliche
und steuerrechtliche Normen sein.

Zudem unterliegt die Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG einer Reihe von gesamtwirtschaftlichen
Risikofaktoren, die negative Auswirkungen auf
Wachstum und Konjunktur haben kénnen.

In einigen Regionen der Welt bestehen Konflikt-
herde, die nicht regional begrenzt sind, sondern auch
zu Spannungen zwischen Grofméchten fithren mit
Auswirkungen in wirtschaftlicher, militdrischer und
finanzieller Hinsicht fiir die Bundesrepublik
Deutschland und die Européische Union.

Die weltweiten geopolitischen Spannungen kdnnen
Beeintrachtigungen des globalen Handels nach sich
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ziehen. Neben den Auswirkungen von gestorten Lie-
ferketten, besteht das Risiko, dass es zu einer erneu-
ten Eskalation der Handelsfriktionen zwischen den
USA, China und der EU kommt. Dies konnte nega-
tive Folgen fiir die globale Konjunktur und insbe-
sondere fiir die exportabhéngige deutsche Wirtschaft
haben. Im Zuge der Sanktionen der westlichen Staa-
ten gegeniiber Russland als Reaktion auf den Krieg
in der Ukraine ergibt sich zusétzliches Spannungs-
potenzial zwischen der EU und den USA gegeniiber
Léndern, die diese Sanktionen nicht oder nur teil-
weise umsetzen, wie beispielsweise China. Ein-
schrinkungen im globalen Handel kénnten bei Un-
ternehmen in Deutschland einerseits zu hoheren Im-
portpreisen und einer Knappheit von Vorprodukten
fithren, und andererseits einen Riickgang von Expor-
ten bewirken.

Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist im Jahr 2023
gegeniiber dem Vorjahr um 0,3 Prozentpunkte zu-
riickgegangen. Die Schwichephase der deutschen
Wirtschaft mit einem Wirtschaftswachstum nahe der
Nulllinie setzt sich somit vorerst weiter fort, zumal
das gestiegene Zinsniveau konjunkturell dimpfend
wirkt.

Gleichzeitig besteht das Risiko, dass strukturelle
Probleme wie Arbeitskrdftemangel und weiterhin
hohe Energiepreise zu einem erneuten Ansteigen der
Inflation fiihren kdnnten, wobei die resultierende In-
flation nicht nur transitorisch wire, sondern langfris-
tig oberhalb des Inflationsziels der EZB verharren
wiirde. Kritisch wire dies insbesondere dann, wenn
es aufgrund der gestiegenen Preise, neben den Pro-
duktionsriickgéngen in der verarbeitenden Industrie,
zu einer Kaufzuriickhaltung bei den Konsumenten
und zu LohnerhShungen am Arbeitsmarkt kime, was
in einer Lohn-Preis-Spirale miinden wiirde. Dies
konnte schlussendlich zu einer anhaltenden Phase
der Stagflation fiihren, also einer Kombination von
erhohter Inflation, stagnierender Produktion und
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Nachfrage und steigender Arbeitslosigkeit. Zudem
diirfte, nicht zuletzt aufgrund der pandemiebedingt
noch weiter gestiegenen Staatsverschuldung in vul-
nerablen Landern der Euro-Zone, der Spielraum der
EZB bei der Inflationsbekdmpfung im Vergleich zur
Vergangenheit eingeschrankt sein.

Die Immobilienmarkte werden derzeit durch das
deutlich gestiegene Preisniveau fiir Bauleistungen
und Baumaterial sowie durch signifikant erh6hte
Zinsen belastet. Die gestiegenen Zinsen verschérfen
die finanziellen Belastungen fiir Immobilienkaufer,
wihrend zugleich die Inflation das fiir die Tilgung
verfligbare Einkommen der Haushalte reduziert. Zu-
dem ist ein sehr verhaltenes Transaktionsgeschehen
bei moderaten Minderungen der Marktwerte zu be-
obachten.

Im Markt fiir Gewerbeimmobilien sind vor allem
Projektentwickler und Bautrager von den gestiege-
nen Material-, Energie- und Finanzierungskosten be-
troffen. Zudem besteht, insbesondere bei Hotelim-
mobilien, Biiroimmobilien, Warenhdusern, Shop-
ping-Centern und innerstédtischen Geschéftshdusern
mit iiberwiegender Handelsnutzung auf3erhalb des
taglichen Bedarfs, weiterhin Unsicherheit beziiglich
der Auswirkungen der Konjunktur- und Inflations-
entwicklungen sowie des Strukturwandels im Ein-
zelhandel.

In Folge der Leitzinserh6hungen des Federal Re-
serve Board und der EZB in den letzten beiden Jah-
ren haben die Marktzinsen wieder Werte erreicht,
die zuletzt vor der Finanzkrise zu sehen waren. Das
Zinsniveau zeigt Wirkung auf die Inflationsraten, die
zum Ende des Geschéftsjahres aufgrund der schwa-
chen Konjunktur und Basiseffekten bei den Energie-
preisen schneller als von den Mérkten erwartet sin-
ken. Mit dem Inflationsziel der Zentralbanken von
zwel Prozent wieder in Sicht, konnten die Leitzinsen
im Laufe des kommenden Geschiftsjahres schneller

als erwartet deutlich sinken. Bei einer zu schnellen
Zinssenkung besteht das Risiko, dass inflationstrei-
bende Effekte wie beispielsweise eine Lohn-Preis-
Spirale die Inflation wieder nach oben driicken
konnten.

Andererseits ist die Schuldenquote der USA im Ge-
schéftsjahr signifikant angestiegen. Gleichzeitig war
ein deutlicher Riickgang der Nachfrage nach US-
Staatsanleihen seitens institutioneller Investoren zu
verzeichnen. Setzt sich dieser Trend fort, konnte sich
das Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nach-
frage verschirfen und sich in weiter steigenden,
strukturell hoheren Renditen niederschlagen. In den
USA wiirde dies bei einem weiterhin hohen Staats-
defizit die Angst vor einer fiskalpolitischen Krise
verschirfen, und die Schuldentragfihigkeit der USA
konnte infrage gestellt werden. Bei einem weiteren
Zinsanstieg in den USA wiére mit ebenfalls steigen-
den Zinsen im Euro-Raum zu rechnen, so dass die
Schuldentragfahigkeit auch einiger europaischer
Léander hinterfragt werden konnte. Zudem konnte ein
unerwartet starkeres Wirtschaftswachstum zu einem
Zinsanstieg fithren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken konnen Risikofaktoren fiir
bestehende Risikoarten darstellen und werden in die-
sen beriicksichtigt. Als Nachhaltigkeitsrisiken wer-
den Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Klima und Umwelt, Soziales oder Unternechmens-
fiihrung (ESG-Risiken: Environment, Social, Gover-
nance) definiert, deren Eintreten tatséchlich oder po-
tenziell negative Auswirkungen auf den Wert der In-
vestition oder auf den Wert der Verbindlichkeit so-
wie auf die Reputation haben kénnte.

Bei der Condor Allgemeine Versicherungs-AG wer-
den Nachhaltigkeitsrisiken nicht als eigenstidndige
Risikoart aufgefasst.



Unter dem Klima- und Umweltaspekt sind sowohl
physische als auch transitorische Risiken bedeutsam.
Bei den physischen Klima- und Umweltrisiken kann
es sich um akute Ereignisse wie das vermehrte Auf-
treten von Naturkatastrophen handeln oder um nega-
tive Effekte, die auf einen dauerhaften Klimawandel
zuriickzufiihren sind.

Transitorische Risiken konnen im Zusammenhang
mit dem Umstieg auf eine kohlenstoffarmere und
okologisch nachhaltigere Wirtschaft entstehen. Sie
gehen haufig mit Gesetzesdnderungen und verdnder-
tem Verbraucherverhalten einher.

Durch den Klimawandel verursachte Schiden und
die Transformation zu einer emissionsarmen Wirt-
schaft konnen erhebliche negative Konsequenzen fiir
die Realwirtschaft und das Finanzsystem nach sich
ziehen.

Physische Klimarisiken haben Bedeutung vor allem
fiir das Katastrophenrisiko, das eine Auspragung des
versicherungstechnischen Risikos Nicht-Leben dar-
stellt. Insbesondere kann die tatséchliche Schaden-
belastung aus Hohe und Frequenz von Schéden eines
Jahres die erwartete Belastung iibersteigen.

Des Weiteren konnen physische Klimarisiken, die
als Umweltereignisse auftreten, operationelle Risi-
ken auslosen, die dadurch verursacht werden, dass
Gebaude nicht nutzbar sind oder IT-Infrastruktur
ausfallt.

Transitorische Klimarisiken kdnnen sich in erster Li-
nie im Marktrisiko mit mdglichen negativen Verén-
derungen der Marktwerte der Kapitalanlagen nieder-
schlagen.

Soziale Risiken kdnnen aufgrund unzureichender
Standards fiir die Wahrung der Grundrechte von
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern oder fiir deren In-
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klusion sowie aus unangemessenen Kundenprakti-
ken entstehen. Hierunter fallen etwa Versto3e gegen
Standards des Arbeitsrechts, Arbeits- oder Gesund-
heitsschutzes. Dariiber hinaus kdnnen soziale Risi-
ken durch missbrauchliche Geschéaftspraktiken ge-
geniiber der Kundschaft hervorgerufen werden, ins-
besondere wenn dies langfristig zu einem geédnderten
Kunden- und Nachfrageverhalten fiihrt.

Risiken der Unternechmensfiihrung entstehen bei-
spielsweise durch unzureichende oder intransparente
Governance-Strukturen oder unzureichende MaB3-
nahmen zur Bekdmpfung von Geldwasche und aller
Auspriagungen von Korruption.

Soziale Risiken sowie Risiken der Unternehmens-
fiihrung kénnen operationelle Risiken ausldsen so-
wie negative Auswirkungen auf die Reputation ha-
ben.

Die im Lagebericht im Abschnitt nicht finanzielle
Berichterstattung beschriebene Nachhaltigkeitsbe-
richtspflicht gemifl der CSRD sowie die zugehdri-
gen Standards (ESRS) erweitern den Umfang des
Risikomanagements in Bezug auf das Thema Nach-
haltigkeit. Sie legen fest, welche wesentlichen Infor-
mationen Unternehmen in Bezug auf die Auswir-
kungen, Risiken und Chancen der Nachhaltigkeitsas-
pekte aus den Bereichen Environmental, Social und
Governance (ESG-Risiken) berichten miissen. Der
CSRD liegt das Prinzip der doppelten Wesentlich-
keit zugrunde. Neben der Finanzperspektive muss
somit auch die Wirkungsperspektive (das heift die
Auswirkungen auf Umwelt und Mensch) in die Risi-
kobewertung einbezogen werden. Die Risikobewer-
tung der Nachhaltigkeitsaspekte erfordert zudem
eine kurz-, mittel- und langfristige Betrachtung. Die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG wird erstma-
lig fiir das Geschaftsjahr 2024 berichtspflichtig ge-
mif der CSRD und hat zum Zwecke der Umsetzung
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der obenstehend beschriebenen neuen Anforderun-
gen das Programm ,,CSRD@R+V* aufgesetzt, in-
nerhalb welchem die fiir die Condor Allgemeine
Versicherungs-AG wesentlichen ESG-Risiken ana-
lysiert und bewertet werden.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die
Gefahr, dass bedingt durch Zufall, Irrtum oder An-
derung der tatsdchliche Aufwand fiir Schiaden und
Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht.

Es besteht fiir die Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG im Wesentlichen aus dem Pramien- und
Reserverisiko sowie dem Katastrophenrisiko Nicht-
Leben. Das Pramienrisiko erfasst fiir zukiinftige
Verpflichtungen die negative Abweichung des versi-
cherungstechnischen Ergebnisses von der Erwar-
tung. Das Reserverisiko entsteht aus der Unsicher-
heit der Vorhersage der Abwicklung von bereits ein-
getretenen Schéden.

Die Steuerung des Prdmien- und Reserverisikos der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG erfolgt durch
Risikoselektionen, eine risikogerechte Tarif- und
Produktgestaltung sowie durch ertragsorientierte
Zeichnungsrichtlinien. Zur Aufrechterhaltung eines
ausgewogenen Risikoprofils achtet die Condor All-
gemeine Versicherungs-AG bei groen Einzelrisiken
auf Riickversicherungsschutz. Durch den Einsatz
von Planungs- und Steuerungsinstrumenten wird das
Management frithzeitig in die Lage versetzt, uner-
wartete oder gefdhrliche Bestands- und Schadenent-
wicklungen zu erkennen und mit entsprechenden
MafBnahmen der verdnderten Risikosituation begeg-
nen zu konnen. Um die genannten Risiken be-
herrschbar zu machen, unterliegt die Preisfindung ei-
ner Kalkulation unter Verwendung mathematisch-
statistischer Modelle.

Die Messung des Gesamtsolvabilititsbedarfs des
Naturkatastrophenrisikos wird durch Analysen des
Versicherungsbestands erginzt. Gegenstand dieser
Analysen, die unter anderem mithilfe des Geoinfor-
mationssystems ZURS durchgefiihrt werden, sind
Risikokonzentrationen und deren Verénderung im
Zeitablauf. Die Nutzung geografischer Diversifika-
tion und der Einsatz von Zeichnungsrichtlinien bil-
den die Basis der Steuerung des Risikos aus Natur-
katastrophen.

Zur Risikominderung in der Versicherungstechnik
kauft die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ob-
ligatorischen und fakultativen Riickversicherungs-
schutz ein, formuliert Risikoausschliisse und gestal-
tet risikogerechte Selbstbehalt-Modelle. Im Zusam-
menhang mit Riickversicherungsentscheidungen er-
folgt eine Uberpriifung der Risikotragfihigkeit. Dar-
aus leiten sich Riickversicherungsstrukturen und
Haftungsstrecken ab.

Vor dem Hintergrund der Entwicklungen im Zusam-
menhang mit dem Krieg in der Ukraine werden im
Neugeschift grundsitzlich keine Risiken mit Bezug
auf Russland und Belarus gezeichnet beziechungs-
weise Vertragsverlangerungen im Bestandsgeschaft
durchgefiihrt. Ausnahmen gelten fiir das Firmenkun-
dengeschift.

Die im Geschiftsjahr weiterhin hohe Inflation stellt
einen Kostentreiber fiir die Schadenbelastung dar, da
sich gestiegene Rohstoff- und Beschaffungspreise
sowie gestiegene Heilbehandlungskosten erhéhend
auf die Schadenregulierung auswirken. Inflationsef-
fekte werden in der Tarifkalkulation fiir das Neuge-
schift und in der Beitrags- und Indexanpassung im
Bestand beriicksichtigt. Dies kann in der Folge zu
weiteren Prdmienanpassungen, in erster Linie in der
Wohngebdude- und in der Kraftfahrtversicherung,
fiihren.



Marktrisiko

Das Marktrisiko bezeichnet die Gefahr, die sich aus
Schwankungen in der Hohe oder in der Volatilitét
der Marktpreise fiir die Vermogenswerte, Verbind-
lichkeiten und Finanzinstrumente ergibt, die den
Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
des Unternehmens beeinflussen. Es spiegelt die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswer-
ten und Verbindlichkeiten insbesondere im Hinblick
auf deren Laufzeit wider.

Das Marktrisiko setzt sich aus den Unterkategorien
Zins-, Spread-, Aktien-, Wahrungs-, Immobilien-
und Konzentrationsrisiko zusammen.

Die Steuerung der Risiken aus der Kapitalanlage er-
folgt innerhalb der von der Européischen Aufsichts-
behorde fiir das Versicherungswesen und die be-
triebliche Altersversorgung (EIOPA) vorgegebenen
Leitlinien, der Vorschriften des VAG, der aufsichts-
rechtlichen Rundschreiben und der internen Anlage-
richtlinien. Die Einhaltung der internen Regelungen
in der Risikomanagement-Leitlinie fiir das Anlageri-
siko sowie der weiteren aufsichtsrechtlichen Anlage-
grundsétze und Regelungen wird durch das Anlage-
management, interne Kontrollverfahren, eine per-
spektivische Anlagepolitik sowie sonstige organisa-
torische MaBinahmen sichergestellt. Dabei umfasst
die Steuerung der Risiken sowohl 6konomische als
auch bilanzielle Aspekte. Auf organisatorischer
Ebene begegnet die Gesellschaft Anlagerisiken
durch eine funktionale Trennung von Anlage, Ab-
wicklung und Controlling.

Kapitalanlagerisiken begegnet die Gesellschaft
grundsétzlich durch Beachtung des Prinzips einer
moglichst groen Sicherheit und Rentabilitét bei Si-
cherstellung der jederzeitigen Liquiditdt, um die
Qualitét des Portfolios zu gewéhrleisten. Durch Mi-
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schung und Streuung der Kapitalanlagen soll die An-
lagepolitik der Gesellschaft dem Ziel der Risikover-
minderung Rechnung tragen.

Zur Begrenzung von Risiken werden — neben der
Diversifikation tiber Laufzeiten, Emittenten, Lander,
Kontrahenten, Assetklassen — Limitierungen einge-
setzt.

Bei der Gesellschaft werden Untersuchungen zum
Asset-Liability-Management durchgefiihrt. Mithilfe
von Stresstests und Szenarioanalysen wird der not-
wendige Umfang von Sicherungsmitteln zur Wah-
rung der Solvabilitit laufend tiberpriift. Insbesondere
werden Auswirkungen eines weiteren Zinsanstiegs
sowie volatiler Kapitalmérkte gepriift.

Die Gesellschaft setzt derivative Instrumente zur
Steuerung der Marktrisiken ein.

Beim Management von Zinsrisiken achtet die Ge-
sellschaft auf eine Mischung und Streuung der Kapi-
talanlagen verbunden mit einer die Struktur der Ver-
pflichtungen beriicksichtigenden Steuerung der Du-
ration und einer ausgewogenen Risikonahme in aus-
gewidhlten Assetklassen.

Im Spreadrisiko werden auch Ausfallrisiken und
Migrationsrisiken betrachtet. Als Credit-Spread wird
die Zinsdifferenz zwischen einer risikobehafteten
und einer risikolosen Rentenanlage bezeichnet.
Beim Management von Spreadrisiken achtet die Ge-
sellschaft insbesondere auf eine hohe Bonitét der
Anlagen, wobei der iiberwiegende Teil der Renten-
bestinde im Investmentgrade-Bereich investiert ist.
Die Nutzung externer Kreditrisikobewertungen und
eigener Experteneinstufungen, die zum Teil strenger
sind als die am Markt vorhandenen Bonititsein-
schitzungen, vermindert Risiken zuséitzlich.
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Die Kapitalmérkte sind durch die aktuellen geopoli-
tischen Entwicklungen und durch die erhohte Infla-
tion in erheblicher Weise beeinflusst. Dies schligt
sich in einer erhohten Volatilitit der Marktwerte der
Kapitalanlagen nieder. Ein weiterer Zinsanstieg und
eine Ausweitung der Risikoaufschldge fiir Anleihen
konnen zu einem weiteren Riickgang der Markt-
werte der Kapitalanlagen fithren. Ein Zinsriickgang
wiirde kurzfristig einen positiven Bewertungseffekt
auf den Bestand an Zinstragern haben.

Der Kapitalanlagebestand wird regelméflig mit Hilfe
von Nachhaltigkeitskennzahlen, unter anderem
ESG-Scores, die von externen Datenanbietern bezo-
gen werden, beurteilt. Hierzu werden Bewertungen
zu Klimarisiken, Kontroversen und normativen Ver-
stoBen, wie zum Beispiel gegen den UN Global
Compact, herangezogen. Zur Minderung von ESG-
Risiken kénnen Engagement-Prozesse bei einzelnen
Emittenten vorgenommen werden. Die Gesellschaft
hat sich zudem im Jahr 2021 ein wissenschaftsba-
siertes Klimaziel fiir ihre Kapitalanlagen gegeben,
welches eine Reduktion der Treibhausgasemissionen
der Kapitalanlagen bis zum Jahr 2050 auf (netto)
Null beinhaltet.

Ausfallrisiken bestehen in einer mdglichen Ver-
schlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von
Emittenten beziehungsweise Schuldnern und der da-
raus resultierenden Gefahr des teilweisen oder voll-
standigen Ausfalls von Forderungen oder bonitétsbe-
dingter Wertminderungen. Die Kapitalanlagen der
Gesellschaft weisen eine hohe Bonitét auf. Es han-
delt sich insbesondere um Forderungen in Form von
Unternehmens- und Staatsanleihen.

Aktienrisiken werden tiber die Diversifikation in
verschiedenen Aktien-Assetklassen und Regionen
reduziert.

Bei der Gesellschaft werden Aktien im Rahmen ei-
ner langfristigen Anlagestrategie zur Sicherstellung
der Erfiillbarkeit der Verpflichtungen gegeniiber den
Versicherungsnehmerinnen und Versicherungsneh-
mern genutzt. Es besteht nicht der Anspruch, aus
kurzfristigen Schwankungen durch Realisierungen
Gewinne zu erzielen. Aufgrund des breit diversifi-
zierten Kapitalanlageportfolios reduziert sich das Ri-
siko, Aktien zu einem ungiinstigen Zeitpunkt verau-
Bern zu miissen.

Wahrungsrisiken resultieren bei der Gesellschaft aus
Wechselkursschwankungen aus in Fremdwéhrungen
gehaltenen Kapitalanlagen. Sie werden iiber ein sys-
tematisches Wahrungsmanagement gesteuert.

Immobilienrisiken kdnnen sich aus negativen Wert-
verdanderungen von direkt oder indirekt gehaltenen
Immobilien ergeben. Diese konnen sich aus einer
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der
Immobilie oder allgemeinen Marktwertverdnderun-
gen (zum Beispiel im Rahmen einer Immobilien-
krise) ergeben. Immobilienrisiken werden iiber die
Diversifikation in verschiedene Lagen und Nut-
zungsformen reduziert.

Konzentrationsrisiken werden bei der Gesellschaft
durch Mischung und Streuung der Kapitalanlagen
gemindert. Dies zeigt sich insbesondere anhand der
breiten Emittentenbasis im Portfolio.

Besondere Aspekte des Kreditportfolios

Die Gesellschaft investiert vorwiegend in Emittenten
beziehungsweise Schuldner mit einer guten bis sehr
guten Bonitdt. Die R+V verwendet zur Bonititsein-
stufung generell zugelassene externe Ratings, zu-
sdtzlich werden entsprechend den Vorgaben der EU-
Verordnung iiber Ratingagenturen (CRA III) interne
Experteneinstufungen zur Plausibilisierung der ex-
ternen Ratings vorgenommen. Die R+V hat das ex-



terne Rating als Maximum definiert, selbst wenn ei-
gene Bewertungen zu einem besseren Ergebnis kom-
men.

Kontrahentenrisiken werden durch eine bewusste In-
vestition in Rententitel mit hoher Bonitit begrenzt.
In der strategischen Asset Allokation wird der Non-
Investmentgrade-Anteil auf maximal 3 % begrenzt.
Von den Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren
wiesen 84,1 % (2022: 81,7 %) ein Rating gemal der
Standard & Poor’s-Systematik von gleich oder bes-
ser als A, 57,9 % (2022: 49,3 %) von gleich oder
besser als AA auf.

Die Kapitalanlagen der Gesellschaft wiesen im ab-
gelaufenen Geschéftsjahr weder Zins- noch Kapital-
ausfille aus Wertpapieren auf.

Die Gesellschaft tiberpriift die Kreditportfolios im
Hinblick auf krisenhafte Entwicklungen. Erkannte
Risiken werden mithilfe einer Berichterstattung und
Diskussion in den Entscheidungsgremien von der
Gesellschaft beobachtet, analysiert und gesteuert.
Bei Bedarf erfolgen Portfolioanpassungen.

Gegenparteiausfallrisiko

Das Gegenparteiausfallrisiko tragt moglichen Ver-
lusten Rechnung, die sich aus einem unerwarteten
Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitit von
Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen wéhrend der
folgenden zwolf Monate ergeben. Es deckt risiko-
mindernde Vertridge wie Riickversicherungsverein-
barungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forde-
rungen gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen
Kreditrisiken ab, soweit sie nicht anderweitig in der
Risikomessung beriicksichtigt werden.

Bei der Gesellschaft bestehen derartige Risiken ins-
besondere fiir Kontrahenten von derivativen Finan-
zinstrumenten, Riickversicherungskontrahenten und
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fiir den Ausfall von Forderungen gegeniiber Versi-
cherungsnehmern und Versicherungsvermittlern.

Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
sind in innerbetrieblichen Richtlinien geregelt. Darin
enthalten sind insbesondere Volumen- und Kontra-
hentenlimite. Die verschiedenen Risiken werden im
Rahmen des Berichtswesens tiberwacht und transpa-
rent dargestellt. Einzelheiten zu derivativen Finan-
zinstrumenten sind im Anhang erldutert.

Um Kontrahenten- und Emittentenrisiken zu beurtei-
len, zieht die Gesellschaft zur Unterstiitzung die Ein-
schitzungen internationaler Ratingagenturen heran,
die durch eigene Bonitédtsanalysen ergénzt werden.
Fiir die wesentlichen Gegenparteien wird die Einhal-
tung der Limite fortlaufend tberpriift. Die Auslas-
tung der Limite und Einhaltung der Anlagerichtli-
nien wird iiberwacht.

Den Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
an Versicherungsnehmer und an Versicherungsver-
mittler wird durch das Forderungsausfallmanage-
ment begegnet. Zudem wird dem Forderungsausfall-
risiko durch Pauschalwertberichtigungen Rechnung
getragen, die nach den Erfahrungswerten aus der
Vergangenheit bemessen sind.

Das Ausfallrisiko fiir die Abrechnungsforderungen
wird durch die stindige Uberwachung der Standard
& Poor’s-Ratings und die sonstigen am Markt ver-

fligbaren Informationsquellen begrenzt.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko bezeichnet die Gefahr von
Verlusten aufgrund von unzuldnglichen oder fehlge-
schlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter-
und systembedingten oder externen Vorfillen.
Rechtsrisiken sind hierin eingeschlossen.
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Die R+V setzt fiir das Management und Controlling
operationeller Risiken szenariobasierte Risk Self As-
sessments (RSA) sowie Risikoindikatoren ein. Im
Rahmen der RSA werden operationelle Risiken hin-
sichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer
Schadenhdhe bewertet. In Ausnahmefillen konnen
qualitative Bewertungen herangezogen werden.

Risikoindikatoren erméglichen frithzeitige Aussagen
zu Trends und Haufungen in der Risikoentwicklung
und erlauben es, Schwichen in den Geschéftsprozes-
sen zu erkennen. Auf Basis vorgegebener Schwel-
lenwerte werden Risikosituationen mittels einer Am-
pellogik signalisiert.

Zur Unterstiitzung des Managements des operatio-
nellen Risikos sind alle Geschiftsprozesse der R+V
nach den Vorgaben der Rahmenrichtlinie fiir die Be-
fugnisse und Vollmachten der Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Gesellschaften der R+V strukturiert.
Fiir die in dieser Richtlinie nicht geregelten Bereiche
liegen weitere Richtlinien, insbesondere Annahme-
und Zeichnungsrichtlinien, vor.

Ein wesentliches Instrument zur Begrenzung der
operationellen Risiken stellt das Interne Kontrollsys-
tem (IKS) dar. Regelungen und Kontrollen in den
Fachbereichen und die Uberpriifung der Anwendung
und Wirksamkeit des IKS durch die Konzern-Revi-
sion wird dem Risiko von Fehlentwicklungen und
dolosen Handlungen begegnet.

Zur Minderung von Rechtsrisiken wird die einschlé-
gige Rechtsprechung beobachtet und analysiert, um
entsprechenden Handlungsbedarf rechtzeitig zu er-
kennen und in konkrete Mafinahmen umzusetzen.
Rechtsstreitigkeiten aus der Schaden- beziehungs-
weise Leistungsbearbeitung von Versicherungsfillen
sind in den versicherungstechnischen Riickstellun-
gen beriicksichtigt und somit nicht Gegenstand des
operationellen Risikos.

Im Rahmen der IT-Strategie ist die Gewahrleistung
eines stabilen, sicheren und wirtschaftlichen Be-
triebs der Informations- und Kommunikationsinfra-
strukturen und der Anwendungssysteme elementar.
Der IT-Betrieb findet weitgehend zentralisiert und
mit hoher Fertigungstiefe statt. Dies erfolgt unter
Anwendung standardisierter IT-Prozesse und -Ver-
fahren, der Verwendung von Best-Practice-Ansdtzen
und enger Orientierung an Marktstandards.

Physische und logische Schutzvorkehrungen dienen
der Sicherheit von Daten und Anwendungen sowie
der Aufrechterhaltung des laufenden Betriebs. Eine
besondere Gefahr wire der teilweise oder totale
Ausfall von Datenverarbeitungssystemen. Die R+V
hat durch zwei getrennte Rechenzentrumsstandorte
mit Daten- und Systemspiegelung, besonderer Zu-
trittssicherung, Brandschutzvorkehrungen und abge-
sicherter Stromversorgung {iber Notstromaggregate
Vorsorge getroffen. Ein definiertes Wiederanlauf-
verfahren fiir den Katastrophenfall wird durch
Ubungen auf seine Wirksamkeit iiberpriift. Datensi-
cherungen erfolgen in unterschiedlichen Gebduden
mit hochabgesicherten Rdumen. Dariiber hinaus
werden die Daten auf einen Bandroboter in einen
ausgelagerten und entfernten Standort gespiegelt.

Das Sicherheitsniveau wird unterstiitzt durch syste-
matische Schutzbedarfsfeststellungen, Sicherheits-
konzepte auf Grundlage definierter IT-Sicherheits-
standards, Notfallkonzepte sowie durch ein Kapazi-
tdtenmanagement. Das Kapazititenmanagement er-
folgt unter quantitativen und qualitativen Gesichts-
punkten und sieht fiir geeignete Aufgaben die fle-
xible Nutzung von Sourcing-Optionen und den risi-
kobasierten Einsatz von IT-Providern vor. Diese
werden bei Bedarf in die Prozesse integriert und risi-
koorientiert iiberwacht.



Die Gesellschaft setzt fiir das Management und Con-
trolling der Cyber-/Informationsrisiken einen Infor-
mationsrisikomanagementprozess mit entsprechen-
den Rollen, Verantwortlichkeiten und Verfahren ein.
Die Risiken werden dabei ganzheitlich betrachtet.
Zur Identifikation von Cyber-/Informationsrisiken
werden verschiedene Instrumente des Informations-
und IT-Sicherheitsmanagements, wie zum Beispiel
Soll-Ist-Vergleiche und Penetration-Testings einge-
setzt. Uber die Behandlung identifizierter Risiken
entscheidet der jeweilige Informationsrisikoeigentii-
mer entlang der Systematik und der Schritte des
etablierten Informationsrisikomanagementprozesses.

Zum Schutz gegen mogliche Auslagerungsrisiken
erfolgen eine strukturierte Kategorisierung der Aus-
lagerungen, die Identifizierung potenzieller Risiko-
faktoren im Rahmen der Risikoanalyse, die Ablei-
tung von Auflagen zur Risikominderung inklusive
vertraglich zu vereinbarender Standardinhalte sowie
die Einbindung in das Notfallmanagement.

Zur Sicherung der Betriebsfortfithrung verfigt die
R+V iiber ein Business-Continuity-Managementsys-
tem (BCM-System), das auch das Notfall- und Kri-
senmanagement umfasst. Durch das BCM soll ge-
wahrleistet werden, dass der Geschiftsbetrieb im
Not- und Krisenfall aufrechterhalten werden kann.
Zu diesem Zwecke werden die (zeit-)kritischen Ge-
schéftsprozesse mit den bendtigten Ressourcen er-
fasst sowie hierzu notwendige Dokumentationen,
wie beispielsweise Geschiftsfortfithrungspléne, er-
stellt und iiberpriift. Fiir die Bewéltigung von Not-
und Krisenfallen bestehen dariiber hinaus gesonderte
Organisationsstrukturen, zum Beispiel R+V-Krisen-
stab / Lagezentrum sowie die einzelnen Notfallteams
der Ressorts und Standorte.

Fiir die sichere und effiziente Durchfiihrung von
Projekten hat die R+V eine Investitionskommission
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installiert, die Entscheidungsvorlagen zur Bewilli-
gung sowie die Begleitung von Grof3projekten vor-
nimmt. Nach Projektgenehmigung berichten die Pro-
jektleitungen aller GroBprojekte an die Investitions-
kommission. Dadurch sind die Projekte an ein unab-
hingiges und enges Projekt-Controlling gekniipft.

Sonstige wesentliche Risiken
Liquidititsrisiko

Unter Liquiditatsrisiko ist das Risiko zu verstehen,
dass Versicherungsunternehmen nicht in der Lage
sind, Anlagen und andere Vermogenswerte zu reali-
sieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei
Filligkeit nachzukommen.

Die Liquiditét der Gesellschaften der R+V wird
zentral gesteuert. Im Rahmen der Mehrjahrespla-
nung wird eine integrierte Simulation zur Bestands-
und Erfolgsentwicklung im Kapitalanlagebereich so-
wie zur Entwicklung der Zahlungsstrome durchge-
fiihrt. Basis der Steuerung ist der prognostizierte
Verlauf aller wesentlichen Zahlungsstrome aus dem
versicherungstechnischen Geschift, den Kapitalanla-
gen und der allgemeinen Verwaltung. Bei der Neu-
anlage wird die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen
Liquidititserfordernisse kontinuierlich gepriift.

Durch Sensitivitdtsanalysen wesentlicher versiche-
rungstechnischer Parameter wird die Sicherstellung
einer ausreichenden Liquiditdt unter krisenhaften
Marktbedingungen monatlich iiberpriift. Hierfiir sind
Schwellenwerte definiert, deren Einhaltung {iber-
priift wird. Die im Rahmen des monatlichen Be-
richtswesens dargestellten Ergebnisse zeigen die Fa-
higkeit der Gesellschaft, die eingegangenen Ver-
pflichtungen jederzeit zu erfiillen.

Risikokonzentrationen

Risikokonzentrationen im weiteren Sinne sind An-
sammlungen von Einzelrisiken, die sich aufgrund
hoher Abhéngigkeiten bezichungsweise verwandter
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Wirkungszusammenhénge mit deutlich erhdhter
Wabhrscheinlichkeit gemeinsam realisieren kdnnen.
Die Abhédngigkeiten und die Verwandtschaft der
Wirkungszusammenhénge offenbaren sich teilweise
erst in Stresssituationen.

Durch unterschiedliche Geschéftsfelder sowie durch
eine diversifizierte Produktpalette verfiigt die
Condor Allgemeine Versicherungs-AG tiber ein
vielfaltiges, bundesweit gestreutes Kundenspektrum.
Exponierte Einzelrisiken sind, wie auch der Kumul-
fall im Elementarrisiko, im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift riickversichert.

Das Anlageverhalten der Gesellschaft ist darauf aus-
gerichtet, Risikokonzentrationen im Portfolio zu ver-
meiden und durch eine weitgehende Diversifikation
der Anlagen eine Optimierung des Risikoprofils zu
erreichen. Hierzu trégt die Einhaltung der durch die
internen Regelungen in der Risikomanagementleitli-
nie flir das Anlagerisiko vorgegebenen quantitativen
Grenzen gemifB dem Grundsatz der angemessenen
Mischung und Streuung bei.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ergibt sich aus strategischen
Geschiftsentscheidungen bezichungsweise daraus,
dass diese nicht einem gednderten Wirtschaftsum-
feld angepasst werden.

Veranderungen in den gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Rahmenbedingungen sowie Verdanderun-
gen in Markt und Wettbewerb unterliegen einer stén-
digen Beobachtung, damit rechtzeitig und angemes-
sen auf Chancen und Risiken reagiert werden kann.
Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG analy-
siert und prognostiziert laufend nationale und glo-
bale Sachverhalte mit Einfluss auf geschéftsrele-
vante Parameter. Die daraus gewonnenen Erkennt-
nisse werden beispielsweise hinsichtlich der Bediirf-
nisse der Kundinnen und Kunden ausgewertet und

finden Eingang in die Entwicklung neuer Versiche-
rungsprodukte.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko eines
Verlustes, der sich aus einer moglichen Beschadi-
gung der Reputation des Unternehmens oder der ge-
samten Branche infolge einer negativen Wahrneh-
mung in der Offentlichkeit (zum Beispiel bei Kun-
den, Geschéftspartnern, Aktiondren, Behérden, Me-
dien) ergibt.

Reputationsrisiken treten als eigenstdndige Risiken
auf (priméres Reputationsrisiko) oder sie entstehen
als mittelbare oder unmittelbare Folge anderer Risi-
koarten wie insbesondere des operationellen Risikos
(sekundéres Reputationsrisiko).

Die Unternehmenskommunikation der Condor Ver-
sicherungen wird zentral koordiniert, um einer fal-
schen Darstellung von Sachverhalten wirkungsvoll
und geschlossen entgegentreten zu kdnnen. Die Be-
richterstattung in den Medien iiber die Versiche-
rungswirtschaft im Allgemeinen und die Condor
Versicherungen im Besonderen wird {iber alle Res-
sorts hinweg beobachtet und laufend analysiert.

Risikosituation

Die aktuellen aufsichtsrechtlichen Anforderungen
(Solvency II) werden erfiillt. Die aktuelle Risikositu-
ation liegt innerhalb der Risikotragféhigkeit des Un-
ternehmens.

Uber die in diesem Bericht beschriebenen Risiken
hinaus sind aus heutiger Sicht keine weiteren Ent-
wicklungen erkennbar, die die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG nachhaltig beeintrachtigen.
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Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Die Beurteilung und Erlduterung der voraussichtli-
chen Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen
und Risiken erfolgt nach bestem Wissen und Gewis-
sen unter Zugrundelegung der heute zur Verfiigung
stehenden Erkenntnisse iiber Branchenaussichten,
zukiinftige wirtschaftliche und politische Rahmenbe-
dingungen und Entwicklungstrends sowie deren we-
sentliche Einflussfaktoren. Diese Aussichten, Rah-
menbedingungen und Trends konnen sich natiirlich
in Zukunft verdndern, ohne dass dies bereits jetzt
vorhersehbar ist.

Insgesamt kann daher die tatsdchliche Entwicklung
der Condor Allgemeine Versicherungs-AG wesent-
lich von den Prognosen abweichen. Die Einschit-
zungen beruhen dabei in erster Linie auf Planungen,
Prognosen und Erwartungen. Die beriicksichtigten
Annahmen basieren auf den Bewertungsfaktoren
und Erkenntnissen zum Bilanzstichtag und sind ins-
besondere im Hinblick auf die weiteren zukiinftigen
Entwicklungen von erheblichen Unsicherheiten ge-
pragt. Somit spiegeln sich in der folgenden Einschét-
zung der Entwicklung der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG unvollkommene Annahmen und sub-
jektive Ansichten wider, fiir die keine Haftung tiber-
nommen werden kann.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Aufgrund der anhaltenden geopolitischen Spannun-
gen und politischen Belastungen agieren viele Un-
ternechmen und Haushalte weiter unter hoher Unsi-
cherheit. Wirtschaftsforscher erwarten, dass sich das
globale Wachstum erneut abschwéchen wird, bei
gleichzeitig weiter riicklaufigen Inflationsraten. Da-
mit setzt sich die bereits begonnene makrodkonomi-
sche Normalisierung nach den Krisenereignissen der
letzten Jahre fort.

Lagebericht

Prognosebericht

Der Sachverstdndigenrat prognostiziert in seinem
Herbst-Jahresgutachten ein Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts im Jahr 2024 von 0,7 % in
Deutschland und von 1,1 % im Euroraum. Fiir die
Inflationsrate wird mit einem Riickgang auf 2,6 % in
Deutschland und auf 2,9 % im Euroraum gerechnet.

Entwicklung an den Kapitalmarkten

Die Entwicklung an den Kapitalmérkten diirfte im
Jahr 2024 von der Entwicklung der Inflation, der
Konjunktur und dem Ausgang diverser Wahlen ge-
pragt sein. Die groflen Notenbanken konnten nach
einer Stabilisierungsphase beginnen, ihre Zinsen zu
senken. Spreads von Unternehmensanleihen und Ak-
tien konnten positiv auf die nachlassenden Konjunk-
turrisiken reagieren. Aufgrund geopolitischer Unsi-
cherheiten und insbesondere der anstehenden Wah-
len in den USA konnte die Volatilitit an den Kapi-
talmérkten erhoht bleiben.

In der Kapitalanlagestrategie der R+V sorgt der hohe
Anteil festverzinslicher und bonitatsstarker Wertpa-
piere dafiir, dass die versicherungstechnischen Ver-
pflichtungen jederzeit erfiillt werden konnen. Die
Chancen an den Zins- und Kreditmérkten sollen un-
ter der Voraussetzung weiterhin hoher Qualitdt der
Titel, breiter Streuung und starker Risikokontrolle
genutzt werden, insbesondere durch Investitionen in
Staats- und Unternehmensanleihen. Investitionen in
Immobilien und alternative Anlagen werden ausge-
baut. Basis der Kapitalanlagetitigkeit bleibt eine
langfristige Anlagestrategie, verbunden mit einem
integrierten Risikomanagement.

Entwicklung der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG

Das Geschiftsjahr 2024 wird weiterhin von heraus-
fordernden Rahmenbedingungen mit Blick auf Poli-
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tik, Regulatorik, Zinsentwicklung, Konjunktur, In-
flationsverlauf und Verbraucherverhalten gepragt
sein.

Die Unsicherheiten iiber den weiteren Verlauf des
Kriegs in der Ukraine und die damit einhergehenden
Folgen werden die wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen auch im Jahr 2024 im Hinblick auf Inflation,
Wachstum, Einkommensentwicklung der privaten
Haushalte, Beschaftigungsquote und Entwicklung
der Energiepreise wesentlich beeinflussen. Das
Marktumfeld fiir die Condor Allgemeine Versiche-
rung-AG bleibt vor diesem Hintergrund anspruchs-
voll.

Die im Jahr 2021 implementierte Strategie
»WIR@R+V* besteht aus den drei Kernelementen
Wachstum, Innovation und Rentabilitit, kurz WIR,
und tragt den schwieriger gewordenen Umfeldfakto-
ren Rechnung. Die Strategie fokussiert auf vier
Ziele: Kundenbegeisterung, Steigerung der Ertrags-
kraft, Wachstum gestalten und Erhaltung der Kapi-
talstirke. Ziel ist es, den erfolgreich eingeleiteten
Transformationsprozess fortzufiihren und die Leis-
tungs- und Wettbewerbsfahigkeit der R+V nachhal-
tig zu sichern und zu steigern. Die Strategie bringt
Wachstum und Ertrag in eine neue Balance, verbun-
den mit einem Wandel im Zeichnungs- wie auch im
Anlageverhalten. Dabei ist Nachhaltigkeit ein fester
Bestandteil der neuen Strategie.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Gremien und der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht so-
wie der beteiligten Registergerichte ist fiir 2024 die
Verschmelzung der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG auf die R+V Allgemeine Versicherung
AG geplant. Hierdurch wird die Marktposition der
R+V in allen wesentlichen Schaden- und Unfallspar-
ten weiter gestarkt. Die Projektarbeiten zur Umset-
zung der Verschmelzung verlaufen planmafig. Die

Kommunikation mit unseren Vertriebspartnern so-
wie Versicherungsnehmerinnen und Versicherungs-
nehmern erfolgt auf der Grundlage des festgelegten
Kommunikationsplans.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG erwartet
im Geschiftsjahr 2024 bis zur rechtlichen Wirksam-
keit der Verschmelzung einen starken Riickgang der
gebuchten Bruttobeitrdge. Unter der Voraussetzung,
dass die Elementar- und Groflschadenbelastung wei-
terhin im Rahmen des Erwartungswerts bleibt, wird
fiir 2024 eine nahezu unveridnderte bilanzielle
Brutto-Schadenquote erwartet. Die Brutto-Kosten-
quote liegt in der Planung tiber dem Niveau von
2023. Das Kapitalanlageergebnis wird auf dem Ni-
veau des Vorjahres und das Sonstige Ergebnis deut-
lich unter dem Vorjahresergebnis erwartet. Insge-
samt wird fur 2024 bis zur Umsetzung der Ver-
schmelzung unter Einbezug der Verdnderung der
Schwankungsriickstellung und des nichtversiche-
rungstechnischen Ergebnisses ein stark gestiegenes
Ergebnis nach Steuern erwartet.



Dank

Der Vorstand dankt den Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der R+V ausdriicklich fiir ihr Engagement in
diesem erneut nicht einfachen Geschéftsjahr und
spricht hierfiir seine Anerkennung aus.

Dem Betriebsrat dankt der Vorstand fiir die vertrau-
ensvolle Zusammenarbeit.

Unsere Vertriebspartner, die unabhingigen Makler,
Mehrfachagenten und Assekuradeure haben auch im
Jahr 2023 wieder einen groBen Beitrag zum Erfolg
der Condor Allgemeine Versicherungs-AG geleistet.

Ein besonderer Dank geht an unsere Versicherungs-
nehmerinnen und Versicherungsnehmer fiir das ent-
gegengebrachte Vertrauen.

Hamburg, 29. Februar 2024

Der Vorstand

Lagebericht
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Anlage zum Lagebericht
Versicherungsarten

Allgemeine Unfallversicherung Technische Versicherungen

Einzel-Unfallversicherung Maschinenversicherung
Gruppen-Unfallversicherung Elektronikversicherung
Kraftfahrt-Unfallversicherung Montageversicherung

Bauleistungsversicherung
Allgemeine Haftpflichtversicherung

Privathaftpflichtversicherung Transportversicherung

Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung Kaskoversicherung
Pharma-Haftpflichtversicherung Transportgiiterversicherung
Gewasserschaden-Haftpflichtversicherung Valorenversicherung

Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung Verkehrshaftungsversicherung

Kraftfahrtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
Fahrzeug-Vollversicherung
Fahrzeug-Teilversicherung

Rechtsschutzversicherung
Feuerversicherung

Feuer-Industrie-Versicherung
Sonstige Feuerversicherung

Einbruchdiebstahl- und Raub-(ED)-
Versicherung

Leitungswasser-(LW)-Versicherung
Glasversicherung
Sturmversicherung

Verbundene Hausratversicherung

Verbundene Gebidudeversicherung

Sonstige Transportversicherung

Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Feuer-Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Technische Betriebsunterbrechungs-Versicherung
Sonstige Betriebsunterbrechungs-Versicherung

Beistandsleistungsversicherung

Versicherung zusitzlicher Gefahren zur Feuer
beziehungsweise Feuer-Betriebsunterbrechungs-
Versicherung

Extended Coverage-(EC)-Versicherung

Sonstige Schadenversicherung
Warenversicherung in Tiefkiihlanlagen
Vertrauensschadenversicherung

Cyber Risk Versicherung
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Bilanz

zum 31. Dezember 2023

AKTIVA

in Euro

2023

2022

A.

Kapitalanlagen

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstiicken

Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene

Unternehmen

3. Beteiligungen

Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und

Darlehen

4. Andere Kapitalanlagen

. Forderungen

Forderungen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft an:

Versicherungsnehmer

. Abrechnungsforderungen aus dem Ruick-
versicherungsgeschaft

Davon: an verbundene Unternehmen
1.988.489 €
Sonstige Forderungen
Davon: an verbundene Unternehmen
274.547 €

(VJ: 23.300.331 €)

(VJ: 13.057.019 €)

28.240.119,90

6.182.047,72

32.500.000,00
2.556,46

79.591.765,97

219.512.531,80

34.422.167,62
1.909.835,81

3.585.282,92

32.502.556,46

335.436.301,20

8.246.214,09

2.039.264,79

1.800.240,18

371.524.140,58

12.085.719,06

3.657.877,92

1.250.000,00
2.556,46

85.012.726,24

169.832.965,37

26.261.343,55

6.248.434,40
1.894.010,40
294.159.914,34

7.890.261,85

23.300.331,37

14.322.326,12

45.512.919,34



AKTIVA

in Euro

Jahresabschluss

Bilanz

2023

2022

C. Sonstige Vermdgensgegenstiande

I. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand

Il.  Andere Vermdgensgegenstande
D. Rechnungsabgrenzungsposten

I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten

Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

13.778.086,87
4.330.674,77

3.037.864,17
1.635,50

18.108.761,64

3.039.499,67

404.758.120,95

39.667.733,98
3.084.610,44
42.752.344,42

2.028.585,43

2.028.585,43

384.453.763,53
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Bilanz

PASSIVA

in Euro 2023 2022
A. Eigenkapital
|.  Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital 4.528.850,00 4.528.850,00
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen - 4.528.850,00 -
IIl. Kapitalriicklage 18.292.793,96 18.292.793,96
Ill. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Rucklage 204.516,75 204.516,75

2. andere Gewinnriicklagen

. Bilanzgewinn

. Versicherungstechnische Riickstellungen

Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fir das in Rlckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Riickstellung flir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle

1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Ruckstellung fir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Schwankungsrickstellung und ahnliche Ruickstellungen
VI.

Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
1. Bruttobetrag

2. Davon ab: Anteil fir das in Rlckdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

18.735.500,00

20.633.376,57

2.436,00

277.920.835,09

4.788.874,00

18.940.016,75

20.633.376,57

2.436,00

277.920.835,09

42.088.208,00

4.788.874,00

41.761.660,71

345.433.729,66

18.735.500,00

41.761.660,71

20.118.935,21

-858.776,33

3.492,00

281.278.497,73

15.120.083,93

14.529,00

34.632.347,00

5.904.150,92

41.285,74

327.649.358,52



Jahresabschluss

Bilanz

PASSIVA

in Euro 2023 2022

C. Andere Riickstellungen

I.  Ruckstellung fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 307,00 324,00

Il. Sonstige Rickstellungen 1.121.310,18 475.757,00
1.121.617,18 476.081,00

D. Andere Verbindlichkeiten

I.  Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegenlber:

1. Versicherungsnehmern 11.333.304,60
2. Versicherungsvermittlern 29,08
Davon: gegenliber

verbundenen Unternehmen 0 € (VJ:0€)

Il.  Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Rickversicherungsgeschaft

Davon: gegenliber

verbundenen Unternehmen 0 € (VJ: 0 €)
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten
Davon:
aus Steuern 1.781.988 € (VJ: 1.720.909 €)
gegenuber

verbundenen Unternehmen 2.356.120 € (VJ: 8.644 €)

Summe Passiva

11.333.333,68

1.985,85

5.105.793,87

16.441.113,40

404.758.120,95

11.673.928,48

8.637,13

2.884.097,69

14.566.663,30

384.453.763,53

Es wird bestitigt, dass die in der Bilanz unter dem
Posten B. II. 1. Deckungsriickstellung und B. III. 1.
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle der Passiva eingestellte Deckungsriick-
stellung unter Beachtung von § 341fund § 341g
HGB sowie unter Beachtung der auf Grund des § 88
Abs. 3 VAG erlassenen Rechtsverordnung berechnet
worden ist.

Wiesbaden, 26. Februar 2024

Karsten Vogel
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro

2023

2022

Versicherungstechnische Rechnung

. Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrage

b) Abgegebene Rickversicherungsbeitrage

186.761.704,22
41.578.525,70

145.183.178,52

190.647.822,33
41.261.069,33

c) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage -514.441,36 -963.184,55
d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen -858.776,33 344.334,97 -1.469.375,67
145.527.513,49 149.892.944,12
2. Technischer Zinsertrag flr eigene Rechnung 29.185,30 29.811,26
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fir eigene Rechnung 224.798,87 305.948,00
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fir eigene Rechnung
a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag 131.804.595,89 152.418.737,32
bb) Anteil der Riickversicherer 44.269.414,10 87.535.181,79 103.423.531,61
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag -3.357.662,64 -3.448.616,52
bb) Anteil der Riickversicherer -15.120.083,93 11.762.421,29 -67.767.213,24
99.297.603,08 113.313.802,43
5. Veranderung der lbrigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
a) Netto-Deckungsriickstellung 1.056,00 587,00
b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rickstellungen 1.073.991,18 -3.154.206,82
1.075.047,18 -3.153.619,82
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung 16.398,71 2.631,00
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 46.698.915,03 45.256.344,65
b) Davon ab: Erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen aus
dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 1.859.656,31 2.754.381,95
44.839.258,72 42.501.962,70
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene
Rechnung 2.371.999,19 2.228.817,92
9. Zwischensumme 331.285,14 -10.972.130,49
10. Veranderung der Schwankungsrickstellung und ahnlicher
Riickstellungen -7.455.861,00 -5.973.165,00
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -7.124.575,86 -16.945.295,49



Jahresabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

in Euro 2023 2022
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 3.373,80 3.432,10
Davon: aus verbundenen
Unternehmen: 0€ (VJ:0€)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstiicken 594.360,58 616.840,38
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 6.550.887,71 5.522.613,46
Davon: aus verbundenen
Unternehmen: 39.813 € (VJ: 24.000 €)
c) Ertrage aus Zuschreibungen 117.160,82 -
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.430.460,52 10.696.243,43 2.009.387,41
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen 317.516,34 282.222,59
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 94.511,88 485.858,00
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 37.755,80 449.784,02 1.305.387,25
10.246.459,41 6.078.805,51
3. Technischer Zinsertrag 29.185,30 29.811,26
10.217.274,11 6.048.994,25
Sonstige Ertrage 1.750.765,42 256.314,05
5. Sonstige Aufwendungen 2.468.187,93 2.110.585,03
-717.422,51 -1.854.270,98
6. Nichtversicherungstechnisches Ergebnis 9.499.851,60 4.194.723,27
7. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 2.375.275,74 -12.750.572,22
8. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.183,73 13.691,41
9. Sonstige Steuern 26.122,87 35.432,80
31.306,60 49.124,21
10. Ertrage aus Verlustliibernahme - 12.799.696,43
11. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfiihrungs- oder eines Teilgewinnabflihrungsvertrages
abgefiihrte Gewinne 2.343.969,14 -

12

13.

Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

Bilanzgewinn
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Anhang

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss 2023 der Condor Allgemeine
Versicherungs-Aktiengesellschaft wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) in Ver-
bindung mit der Verordnung iiber die Rechnungsle-
gung von Versicherungsunternechmen (RechVersV)
sowie weiteren einschlégigen gesetzlichen Vor-
schriften und Rechtsverordnungen aufgestellt.

Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschliefllich der Bauten auf fremden
Grundstiicken wurden mit den um Abschreibungen
geminderten Anschaffungs- oder Herstellungskosten
unter Beachtung des Niederstwertprinzips bei einer
dauernden Wertminderung bilanziert. Die planméafi-
gen Abschreibungen erfolgten linear tiber die ge-
wohnliche wirtschaftliche Nutzungsdauer von 40 bis
43 Jahren. AuBerplanméfige Abschreibungen er-
folgten gemal} § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB auf den
niedrigeren beizulegenden Wert zum Abschluss-
stichtag. Zuschreibungen erfolgten geméal § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB; jedoch maximal auf die um
planméfBige Abschreibungen verminderten Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten.

Beteiligungen sowie Andere Kapitalanlagen wur-
den zu Anschaffungskosten, bei voraussichtlich dau-
erhafter Wertminderung vermindert um Abschrei-
bungen, bilanziert. Wenn die Griinde fiir eine in der
Vergangenheit getétigte Abschreibung nicht mehr
bestanden, wurden gemal § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB
Zuschreibungen auf den beizulegenden Wert bis ma-
ximal zum Anschaffungswert vorgenommen.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen wur-
den entsprechend ihrer Zugehdrigkeit zu den nach-
folgend aufgefiihrten Positionen bewertet.

Aktien und Anteile oder Aktien an Investment-
vermogen, die gemil § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB
dem Anlagevermogen zugeordnet sind, wurden ge-
maf § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bei Vorliegen einer

dauerhaften Wertminderung mit dem am Abschluss-
tag niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. An-
dernfalls erfolgt der Ansatz mit dem Anschaffungs-
wert. Bei Wertpapier-Spezialfonds wurde basierend
auf den enthaltenen Vermogenswerten der nachhal-
tige Wert ermittelt. Dabei wurden Inhaberschuldver-
schreibungen bei gegebener Bonitit des Schuldners
mit dem Riickzahlungsbetrag oder mit dem hoheren
Zeitwert angesetzt. Bei einer Bonitdt des Schuldners
in den Non-Investment Grades wurde der Zeitwert
angesetzt. Sofern der ermittelte Ertragswert (Ear-
nings-Per-Share-Wert) der einzelnen Aktien liber
dem Zeitwert lag, wurden die Aktien mit diesem Er-
tragswert, maximal jedoch mit 120 % des Zeitwerts
zum Stichtag angesetzt. Lag der EPS-Wert unter
dem Zeitwert, wurde der Zeitwert angesetzt. Ab-
schreibungen erfolgten auf den nachhaltigen Wert
oder den hoheren Anteilswert der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft.

Inhaberschuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere, die gemal3 § 341b Abs. 2
Satz 1 HGB dem Anlagevermdgen zugeordnet sind,
wurden mit dem fortgefiihrten Anschaffungswert an-
gesetzt. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminde-
rung geméil § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB wurde auf den
beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Amortisa-
tion einer Differenz zwischen den fortgefiihrten An-
schaffungskosten und dem Riickzahlungsbetrag er-
folgte unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Wenn die Griinde fiir eine in der Vergangenheit ge-
titigte Abschreibung im Anlage- und Umlaufvermo-
gen nicht mehr bestanden, wurden gemif § 253
Abs. 5 Satz 1 HGB Zuschreibungen auf den beizule-
genden Wert bis maximal zum fortgefiihrten An-
schaffungswert vorgenommen.

Sonstige Ausleihungen wurden mit dem fortgefiihr-
ten Anschaffungswert angesetzt, soweit nicht Ein-
zelwertberichtigungen vorzunehmen waren. Die



Amortisation einer Differenz zwischen den Anschaf-
fungskosten und dem Riickzahlungsbetrag erfolgte
unter Anwendung der Effektivzinsmethode.

Die unter Aktiva A. Kapitalanlagen I. bis III. gefiihr-
ten Posten sind mit dem Devisenkassamittelkurs
zum Anschaffungszeitpunkt oder im Falle einer An-
wendung des § 253 Abs. 3 Sitze 5 und 6 HGB mit
dem Devisenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag in
Euro umgerechnet worden. Bei Rententiteln mit ei-
ner Restlaufzeit unter einem Jahr erfolgte die Wiah-
rungsumrechnung geméf § 256a HGB mit dem De-
visenkassamittelkurs zum Bilanzstichtag. Die iibri-
gen Aktiva und Passiva sind mit dem Devisenkassa-
mittelkurs zum Bilanzstichtag in Euro umgerechnet
worden. Die Umrechnung von Fremdwéahrungszah-
lungen erfolgte grundsitzlich zum Devisenkassamit-
telkurs.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift wurden mit den Nennwer-
ten angesetzt. Erforderliche Wertberichtigungen
wurden vorgenommen.

Ein in den Sonstigen Forderungen enthaltenes
Griindungsstockdarlehen wurde zum Nennwert bi-
lanziert.

Vermogensgegenstiande, die dem Zugriff aller libri-
gen Glaubiger entzogen sind und ausschlieBlich der
Erfiillung von Altersversorgungsverpflichtungen
oder vergleichbaren langfristig falligen Verpflich-
tungen dienen, wurden entsprechend § 253 Abs. 1
HGB mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet
und mit den entsprechenden Schulden verrechnet.
Der Zinsanteil der Verdnderung des Vermogensge-
genstandes wird mit dem Zinsanteil der Verénde-
rung der korrespondierenden Verpflichtung verrech-
net.

Jahresabschluss

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Negative Zinsen auf laufende Guthaben bei Kredit-
instituten wurden in den Sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Der Ansatz aller iibrigen Aktiva erfolgte zum
Nennwert. Erforderliche Wertberichtigungen wur-
den vorgenommen.

Die Bruttobeitragsiibertrige im selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschéft sind fiir jeden Versi-
cherungsvertrag grundsétzlich aus den gebuchten
Beitridgen nach dem 360stel-System berechnet wor-
den. Die Anteile der Riickversicherer wurden den
vertraglichen Vereinbarungen entsprechend ermit-
telt. Bei der Ermittlung der nicht {ibertragungsfahi-
gen Einnahmeanteile wurde das Schreiben des Bun-
desministers der Finanzen vom 30. April 1974 zu-
grunde gelegt.

Die Deckungsriickstellung fiir das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschéft wurde fiir jeden
Versicherungsvertrag einzeln berechnet. Die Ermitt-
lung erfolgte unter Beachtung von § 341f und

§ 341g des HGB sowie der aufgrund des § 88 Abs. 3
VAG erlassenen Rechtsvorschriften.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfille des selbst abgeschlossenen Ge-
schéfts wurde fiir alle bekannten Schadenfille indi-
viduell ermittelt. Die Forderungen aus Regressen,
Provenues und Teilungsabkommen wurden verrech-
net. Fiir die bis zum Abschlussstichtag eingetretenen
oder verursachten, aber zum 31. Dezember 2023
noch nicht gemeldeten Schiden wurde aufgrund der
in den Vorjahren beobachteten Nachmeldungen die
Riickstellung um eine Spétschadenriickstellung er-
hoht. Fiir die Transportversicherung wurden die Re-
serven fiir das Geschiftsjahr und die vorangegange-
nen zwei Vorjahre entsprechend den Usancen dieser
Sparte liberwiegend pauschal auf der Grundlage be-

a4



Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

stimmter Prozentsdtze der gebuchten Beitrdge ermit-
telt. Ab dem dritten Vorjahr werden die Schaden
einzeln entsprechend den Angaben der abrechnen-
den Stellen bewertet bezichungsweise geschétzt. Die
in diesem Posten ebenfalls enthaltene Riickstellung
fiir Schadenregulierungsaufwendungen wurde ent-
sprechend dem koordinierten Landererlass vom

2. Februar 1973 berechnet.

In der Riickstellung ist auch die Deckungsriickstel-
lung fiir laufende HUK-Renten enthalten. Der ver-
wendete Rechnungszins fiir die Renten-Deckungs-
riickstellungen ist abhdngig vom Zeitpunkt, an dem
die Verpflichtung zur Rentenzahlung eingetreten ist,
und betrdgt 0,9 % p.a. fiir den Zeitraum bis 2021 und
0,25 % p.a. ab 2022. Die beitragsfrei weitergefiihr-
ten Kinder-Unfallversicherungen wurden ebenfalls
mit 0,25 % p.a. gerechnet. In allen Féllen wurde die
Sterbetafel DAV 2006 HUR und eine angemessene
Verwaltungskostenriickstellung verwendet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
wurde gemal} den gesetzlichen Vorschriften bezie-
hungsweise den vertraglichen Vereinbarungen gebil-
det.

Unter den Sonstigen versicherungstechnischen
Riickstellungen wurden die Riickstellung fiir Ver-
pflichtungen aus der Mitgliedschaft zur Verkehrsop-
ferhilfe e.V. entsprechend der Aufgabe des Vereins
angesetzt sowie die Riickstellung fiir unverbrauchte
Beitrige, die Storno- und Drohverlustriickstellung
ausgewiesen. Die Riickstellung fiir unverbrauchte
Beitrdage aus ruhenden Kraftfahrtversicherungen
wurde einzelvertraglich ermittelt. Die Stornoriick-
stellung wurde aufgrund von Erfahrungssétzen der
Vergangenheit errechnet. Die Berechnung der
Drohverlustriickstellung erfolgte aufgrund von Vor-
jahreswerten und einer Prognose des versicherungs-
technischen Ergebnisses auf der Basis des Bestands

zum 31. Dezember 2023 und unter Beriicksichtigung
von Zinsertragen und Vertragslaufzeiten.

Die Anteile der Riickversicherer an den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen wurden nach den
vertraglichen Vereinbarungen ermittelt.

Die Riickversicherungsabrechnungen basierten
auf den zum Zeitpunkt der SchlieBung des Schaden-
registers vorliegenden Bruttozahlen zuziiglich Zu-
schétzungen fiir die verbleibenden Tage.

Die Schwankungsriickstellung und Zhnliche
Riickstellungen wurden gemif Anlage zu
§ 29 RechVersV gebildet.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen erfolgte nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode) in
Verbindung mit § 253 Abs. 1 HGB unter Zugrunde-
legung der Richttafeln 2018 G der Heubeck-Richtta-
feln-GmbH, KoIn. Zukiinftige Entwicklungen und
Trends wurden beriicksichtigt. Die Abzinsung der
Pensionsriickstellungen erfolgte auf Basis des von
der Deutschen Bundesbank fiir Oktober 2023 verof-
fentlichten durchschnittlichen Marktzinssatzes der
letzten zehn Jahre bei einer angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren. Der Zinssatz wurde auf das
Jahresende hochgerechnet.

Als Parameter wurden verwendet:

Gehaltsdynamik: 2,50 %
Rentendynamik: 2,30 %
Fluktuation: 0,00 %
Zinssatz Pensionsriickstellungen: 1,83 %

Pensionszusagen gegen Gehaltsverzicht stehen zu ei-
nem liberwiegenden Teil kongruente sicherungsver-
pfandete Riickdeckungsversicherungen gegeniiber.
Thr Wert entspricht deshalb geméf3 § 253 Abs. 1
HGB dem Zeitwert der Vermogensgegenstande.



Die Sonstigen Riickstellungen sind nach § 253
HGB in Hohe des nach verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags ange-
setzt und, soweit die Laufzeit der sonstigen Riick-
stellungen mehr als ein Jahr betrdgt, abgezinst. Der
jeweilige Zinssatz wurde auf Basis des von der Bun-
desbank fiir Oktober 2023 verdffentlichten durch-
schnittlichen Zinssatzes der letzten sieben Jahre auf
das Jahresende hochgerechnet.

Die Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschift und dic Anderen Ver-
bindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag
angesetzt.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist er-
tragsteuerliche Organgesellschaft der DZ BANK
AG. Da sich die ertragsteuerlichen Konsequenzen
aufgrund abweichender handels- und steuerrechtli-
cher Bilanzierung beim Organtriger ergeben, wer-
den die bei der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG zum 31. Dezember 2023 bestehenden Bewer-
tungsunterschiede zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz bei der Bildung von latenten Steuern bei der
DZ BANK AG beriicksichtigt, sofern dort eine Bi-
lanzierung erfolgt. Bei der Condor Allgemeine Ver-
sicherungs-AG erfolgt daher zum 31. Dezember
2023 kein Ausweis von latenten Steuern.

Jahresabschluss

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden
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44 Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

ENTWICKLUNG DER AKTIVPOSTEN A. I. BIS lIl. IM GESCHAFTSJAHR 2023

Bilanzwerte Vorjahr Zugange
in Euro in % in Euro
A. Kapitalanlagen
A. l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstlcken
Summe A. I. 3.657.877,92 1,2 -
A. Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen - - -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.250.000,00 0,4 31.250.000,00
3. Beteiligungen 2.556,46 0,0 -
4. Summe A. Il. 1.252.556,46 0,4 31.250.000,00
A. lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 85.012.726,24 28,9 1.856.159,99
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 169.832.965,37 57,7 136.488.948,48
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 26.261.343,55 8,9 2.014.041,07
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 6.248.434,40 2,1 12.414,79
4. Andere Kapitalanlagen 1.894.010,40 0,6 15.825,41
5. Summe A. Ill. 289.249.479,96 98,3 140.387.389,74

Summe A. 294.159.914,34 100,0 171.637.389,74
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Umbuchungen Abginge Zuschreibungen Abschreibungen Bilanzwerte Geschaftsjahr
in Euro in Euro in Euro in Euro in Euro in %
- - - 72.595,00 3.585.282,92 1,0

- - - - 32.500.000,00 8,7

- - - - 2.556,46 0,0

- - - - 32.502.556,46 8,7

- 7.372.364,20 117.160,82 21.916,88 79.591.765,97 21,4

- 86.809.382,05 - - 219.512.531,80 59,1

- 35.264,72 - - 28.240.119,90 7.6

- 78.801,47 - - 6.182.047,72 1,7

- - - - 1.909.835,81 0,5

- 94.295.812,44 117.160,82 21.916,88 335.436.301,20 90,3

- 94.295.812,44 117.160,82 94.511,88 371.524.140,58 100,0
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Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

A. KAPITALANLAGEN

in Euro 2023
Buchwert Zeitwert Reserve
. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
Summe A. . 3.585.282,92 9.825.000,00 6.239.717,08
Il.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen - - -
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 32.500.000,00 30.687.366,34 -1.812.633,66
3. Beteiligungen 2.556,46 2.556,46 -
4. Summe A. Il. 32.502.556,46 30.689.922,80 -1.812.633,66
Ill.  Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 79.591.765,97 78.940.071,06 -651.694,91

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
4. Andere Kapitalanlagen

5. Summe A. lIl.

219.512.531,80

28.240.119,90
6.182.047,72
1.909.835,81
335.436.301,20

371.524.140,58

206.186.966,64

25.073.943,09
6.256.042,63
1.714.192,49
318.171.215,91

358.686.138,71

-13.325.565,16

-3.166.176,81
73.994,91
-195.643,32
-17.265.085,29

-12.838.001,87

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte borsennotierter
Wertpapiere wurden grundsitzlich Bérsenkurse oder
Riicknahmepreise vom letzten Handelstag verwen-
det. Bei Rententiteln ohne regelméfBige Kursversor-
gung Uber Borsen wurde eine synthetische
Marktwertermittlung anhand der Discounted Cash-
flow Methode vorgenommen oder auf modellba-
sierte Kurse von spezialisierten Datenanbietern zu-
riickgegriffen.

Die Ermittlung der Marktwerte fiir Sonstige Auslei-
hungen erfolgte anhand der Discounted Cashflow
Methode unter Beriicksichtigung der Restlaufzeit
und bonitétsspezifischer Risikozuschlage.

Fiir die beizulegenden Zeitwerte von Beteiligungen
und Andere Kapitalanlagen wurde der Net Asset Va-
lue zugrunde gelegt. Dariiber hinaus wurde bei eini-
gen wenigen Positionen Approximationen auf der
Grundlage von Expertenschdtzungen angesetzt.

Die Strukturierten Produkte wurden mittels aner-
kannter finanzmathematischer Methoden bewertet.
Hierzu wurde ein Shifted Libor-Market Modell ver-
wendet. Eingehende Bewertungsparameter sind hier-
bei Geldmarkt-/Swapzinskurven, emittenten- und ri-
sikoklassenspezifische Credit-Spreads, Volatilitéten
und Korrelationen fiir CMS-Swapsitze, gegebenen-
falls Devisenkassakurse.



Die Marktwertermittlung der Asset-Backed-Securi-
ties (ABS)-Produkte erfolgte durch die Value &
Risk Valuation Services GmbH, Frankfurt am Main
und basierte auf zwei wesentlichen Informations-
quellen. Das waren zum einen die Geschéftsdaten
beziehungsweise die Daten zu den hinterlegten Si-
cherheiten, welche die Stammdaten der Produkte
darstellen und somit qualitative Aussagen {iber das
jeweilige Geschift erlauben. Zum anderen waren es
die prognostizierten Riickzahlungen, aus denen die
Cashflows der Geschifte abgeleitet wurden, und die
damit den quantitativen Hintergrund zur Bewertung
bildeten.

Die Grundstiicke wurden zum 31. Dezember 2023
neu bewertet. Die der Bewertung zugrundeliegenden
Bodenrichtwerte wurden in 2023 aktualisiert.

Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz — Aktiva

Soweit dartiber hinaus andere Wertansitze verwen-
det wurden, entsprechen diese den Bestimmungen
der §§ 55 und 56 RechVersV.

Der Posten A. III. Sonstige Kapitalanlagen beinhal-
tet unter 4. Andere Kapitalanlagen in Héhe von

1,9 Mio. Euro Anteile an ausldndischen Kommandit-
gesellschaften.

Gemal § 341b Abs. 2 HGB waren 299,1 Mio. Euro
Kapitalanlagen dem Anlagevermdgen zugeordnet.
Dieses beinhaltete auf Basis der Kurse zum 31. De-
zember 2023 positive Bewertungsreserven von

5,4 Mio. Euro und negative Bewertungsreserven von
19,4 Mio. Euro.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanla-
gen beliefen sich auf - 12,8 Mio. Euro, dies ent-
sprach einer Reservequote von - 3,5 %.

A. |. GRUNDSTUCKE, GRUNDSTUCKSGLEICHE RECHTE UND BAUTEN EINSCHLIERLICH DER BAUTEN AUF FREMDEN GRUNDSTUCKEN

Bei den unter diesem Posten ausgewiesenen Objek-
ten handelt es sich ausschlieBlich um fremdgenutzte
Geschifts- und andere Bauten.

47



48

Erlauterungen zur Bilanz — Aktiva

A.Il. 1. ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

in Euro 2023
Anteil am

Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in % Geschéftsjahr Eigenkapital Ergebnis

Unterstiitzungskasse der

Condor Versicherungsgesellschaften mbH, Hamburg 66,7 2022 26.076 -

Die Beteiligungsliste nach § 285 Nr. 11 HGB enthilt
nur Anteile unter 20 %, soweit es sich um Gesell-
schaften der R+V Gruppe handelt.

A. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - AKTIEN, ANTEILE ODER AKTIEN AN INVESTMENTVERMOGEN

in Euro 2023
Differenz/ Ausschiittung Unterlassene
Marktwert/ fiir das auBerplanmaBige
Fondsart Marktwert Buchwert Geschiftsjahr Abschreibungen
Rentenfonds 36.885.797 -3.395.581 501.407 -3.395.581
Der Rentenfonds ist liberwiegend europaisch bezie- minderung handelt. Dies wurde anhand des nachhal-
hungsweise international ausgerichtet und tigen Werts nachgewiesen, der iiber dem Buchwert
schwerpunktméBig in Wertpapieren investiert. liegt.

Der Anlagegrundsatz des § 215 Abs. 1 VAG zur Si-  Bei 100 % der Wertpapierfonds ist eine uneinge-
cherheit wird stets beachtet. schrinkte tdgliche Anteilsscheinriickgabe moglich,

dies entspricht einem Anteil von 100 % des Markt-
Bei dem Rentenfonds wurde auf eine Abschreibung  erts.

verzichtet, da es sich um eine voriibergehende Wert-
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A. KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN, DIE UBER IHREM BEIZULEGENDEN WERT AUSGEWIESEN WERDEN

in Euro 2023
Art Buchwert Zeitwert
Ausleihungen an verbundene Unternehmen " 32.500.000,00 30.687.366,34
Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermégen und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2 28.687.783,61 27.707.500,57
Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3 141.315.437,61 126.302.321,86
Namensschuldverschreibungen 4 24.544.003,46 21.041.273,51
Schuldscheinforderungen und Darlehen 3.292.948,92 3.168.476,90
Andere Kapitalanlagen © 1.884.568,61 1.688.925,29

) Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Ausleihungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitat von einer voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird.
2) Aufgrund der gegebenen Bonitat der Emittenten und der erwarteten Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern
durch Marktpreiséanderungen bedingt.

%) Aufgrund der gegebenen Bonitét der Emittenten sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisanderungen bedingt.

4 Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Namensschuldverschreibungen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergehenden Wertminderung
ausgegangen wird.

%) Der niedrigere Zeitwert bezieht sich auf Schuldscheinforderungen und Darlehen, bei denen aufgrund ihrer Bonitét von einer voriibergenenden Wertmin-
derung ausgegangen wird.

% Aufgrund der zu erwartenden Gewinne der Gesellschaften sind die Wertminderungen nicht dauerhaft, sondern durch Marktpreisdnderungen bedingt.

A. lll. SONSTIGE KAPITALANLAGEN - ANGABEN ZU DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Kapitalanlagen gemiB § 285 Nr. 19 HGB bestanden
nicht.

C. lll. ANDERE VERMOGENSGEGENSTANDE

in Euro 2023
Vorausgezahlte Versicherungsleistungen 4.326.054,67
Ubrige Vermégensgegensténde 4.620,10

4.330.674,77
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Erlauterungen zur Bilanz — Passiva

A. |. EINGEFORDERTES KAPITAL

in Euro 2023

Gezeichnetes Kapital ist in 8.545 auf den Namen lautende Stlickaktien eingeteilt.
Stand am 31. Dezember 4.528.850,00

Das gezeichnete Kapital ist unveréndert gegeniiber Die R+V Versicherung AG, Wiesbaden, und die
dem Stand vom 31. Dezember 2022. DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-

. ‘ . bank, Frankfurt am Main, haben gemaf3 §§ 20
Die R+V KOMPOSIT Holding GmbH, Wiesbaden, Abs. 4, 21 Abs. 2 AktG ihre mittelbare Mehrheitsbe-

hat gemal § 20 Abs. 4 AktG mitgeteilt, dass sie teiligung mitgeteilt.
mehrheitlich an der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG beteiligt ist.

A. ll. KAPITALRUCKLAGE

in Euro 2023
Stand am 31. Dezember 18.292.793,96

Die Kapitalriicklage ist unverdndert gegeniiber dem
Stand vom 31. Dezember 2022.

A. lll. GEWINNRUCKLAGEN

in Euro 2023
1. Gesetzliche Rucklage 204.516,75
2. Andere Gewinnriicklagen 18.735.500,00
Stand am 31. Dezember 18.940.016,75

Die Gewinnriicklagen sind unverdndert gegeniiber
dem Stand vom 31. Dezember 2022.
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B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTORUCKSTELLUNGEN

in Euro 2023
Versicherungs- Riickstellung Schwankungs-
technische fiir noch nicht riickstellung
Riickstellungen abgewickelte und dhnliche
Versicherungszweig insgesamt Versicherungsfille Riickstellungen
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall 8.322.026,79 7.550.433,00 323.799,00
Haftpflicht 47.615.040,71 45.692.668,98 -
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 93.807.530,36 85.490.823,12 8.076.492,00
Sonstige Kraftfahrt 8.167.886,55 7.529.732,31 547.471,00
Feuer und Sachversicherung 177.142.766,52 123.238.441,05 31.567.842,00
Feuer 30.316.194,87 19.296.747,06 10.304.715,00
Verbundene Hausrat 3.302.592,49 1.442.107,00 402.942,00
Verbundene Gebaude 59.267.159,22 38.526.552,73 10.747.377,00
Sonstige Sachversicherungen 84.256.819,94 63.973.034,26 10.112.808,00
Transport und Luftfahrt 3.162.392,19 3.162.391,19 -
Sonstige Versicherungen 7.216.086,54 5.256.345,44 1.572.604,00
345.433.729,66 277.920.835,09 42.088.208,00

In den versicherungstechnischen Riickstellungen
sind unter dem Posten B. VI. Sonstige versiche-
rungstechnische Riickstellungen unter anderem
Riickstellungen fiir drohende Verluste von

4.319.000 Euro enthalten. Diese entfallen auf die
Sonstige Sachversicherung und Sonstige Versiche-

rungen.
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B. VERSICHERUNGSTECHNISCHE BRUTTORUCKSTELLUNGEN

in Euro

2022

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

Versicherungs-
technische
Riickstellungen
insgesamt

7.991.274,17
42.985.984,38
93.526.000,12
8.569.390,27
177.516.533,62
29.548.925,17
3.060.662,70
53.792.745,78
91.114.199,97
3.593.563,56
7.769.205,74
341.951.951,86

Riickstellung

fiir noch nicht
abgewickelte
Versicherungsfille

7.406.244,00
38.583.463,08
93.235.515,83
7.878.771,81
124.177.396,03
18.017.545,43
1.248.230,00
36.678.092,44
68.233.528,16
3.593.531,56
6.403.575,42
281.278.497,73

Schwankungs-
riickstellung
und dhnliche

Riickstellungen

100.978,00
2.496.278,00
585.280,00
30.311.807,00
10.787.949,00
389.365,00
8.225.209,00
10.909.284,00
1.138.004,00
34.632.347,00

In den versicherungstechnischen Riickstellungen
sind unter dem Posten B. VI. Sonstige versiche-
rungstechnische Riickstellungen unter anderem

Riickstellungen fiir drohende Verluste von
5.355.000 Euro enthalten. Diese entfallen auf die
Sonstige Sachversicherung.

B. lll. RUCKSTELLUNG FUR NOCH NICHT ABGEWICKELTE VERSICHERUNGSFALLE

Die Forderungen aus Regressen, Provenues und Tei-
lungsabkommen von 3.722.248 Euro wurden von
der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfalle geméal § 26 Abs. 2 RechVersV abge-
setzt. Entsprechend dem Grundsatz vorsichtiger
Bewertung ergab sich aus der Abwicklung der aus
dem vorhergehenden Geschiftsjahr {ibernommenen

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle insgesamt ein Bruttogewinn von

24,6 Mio. Euro, der im Wesentlichen aus den Spar-
ten Haftpflicht, Kraftfahrt Haftpflicht, Verbundene
Gebaude und Technische Versicherungen resultiert.
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C. |. RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

in Euro 2023
Erflllungsbetrag 1.420,00
Saldierungsfahiges Deckungsvermégen (Anspriiche aus Lebensversicherungsvertragen) 1.113,00

307,00
Aus der Abzinsung der Riickstellungen fiir Pensio- der letzten sieben Jahre ein Unterschiedsbetrag von
nen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der 18 Euro.

letzten zehn Jahre ergibt sich im Vergleich zur Ab-
zinsung mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz

C. Il. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

in Euro 2023
Provisionen 764.434,00
Sonstige Rentenverpflichtungen 271.081,00
Aufbewahrung von Geschaftsunterlagen 42.074,00
Kapitalanlagenbereich 25.000,00
Jahresabschluss 15.592,27
Ubrige Riickstellungen 3.128,91

1.121.310,18

D. lll. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnli-
als einem Jahr bestanden nicht. che Rechte gesichert sind, bestanden nicht.
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Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. 1. VERDIENTE BEITRAGE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2023
Gebuchte Verdiente Verdiente

Versicherungszweig Bruttobeitrage Bruttobeitrage Nettobeitrage

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 3.847.206,38 3.866.566,45 3.441.566,45

Haftpflicht 15.711.201,67 15.692.162,24 15.081.105,36

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

32.065.752,01
18.249.329,26
113.011.540,67
14.406.619,09
4.464.878,32
52.049.005,10
42.091.038,16
534,87
3.876.139,36
186.761.704,22

32.072.020,10
18.250.828,48
112.483.221,79
14.434.245,02
4.429.451,53
50.938.563,95
42.680.961,29
534,87
3.881.928,93
186.247.262,86

22.292.276,55
13.519.591,65
88.353.285,63
9.484.944,35
3.610.588,57
41.818.662,95
33.439.089,76
534,87
2.839.152,98
145.527.513,49

1. 1. VERDIENTE BEITRAGE FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2022
Gebuchte Verdiente Verdiente

Versicherungszweig Bruttobeitrage Bruttobeitrage Nettobeitrage

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 4.003.715,33 4.033.153,86 3.491.400,37

Haftpflicht 15.144.655,72 15.041.774,94 14.480.718,06

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

38.252.140,19
22.443.439,44
107.061.553,23
13.093.993,75
4.365.037,01
48.689.418,24
40.913.104,23
16.114,14
3.726.204,28
190.647.822,33

38.255.413,91
22.443.994,82
106.152.693,19
13.081.331,70
4.337.435,49
47.534.095,70
41.199.830,30
16.114,14
3.741.492,92
189.684.637,78

27.227.459,20
16.662.694,25
85.112.745,90
8.961.176,97
3.669.796,77
39.307.661,81
33.174.110,35
16.114,14
2.901.812,20
149.892.944,12
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Verlustrechnung

I. 2. TECHNISCHER ZINSERTRAG FUR EIGENE RECHNUNG

Der technische Zinsertrag bei der Renten-Deckungs-
riickstellung wurde auf Basis des jeweiligen Rech-
nungszinssatzes der Deckungsriickstellung ermittelt.

Als Zinstrager wurde hier das arithmetische Mittel
des Anfangs- und Endbestands der Riickstellung zu-
grunde gelegt.

I. 4. BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSFALLE

in Euro 2023 2022
Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 1.559.782,02 3.901.151,87
Haftpflicht 14.513.032,50 6.633.405,85

Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sachversicherung
Feuer
Verbundene Hausrat
Verbundene Gebaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

In Riickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft

17.990.764,56
17.637.603,78
75.048.349,46
11.521.449,00
1.977.849,69
37.108.132,07
24.440.918,70
-791.605,94
2.489.006,87
128.446.933,25

128.446.933,25

32.515.992,39
21.043.654,76
81.457.031,77
6.616.521,59
1.740.714,50
36.451.792,95
36.648.002,73
-1.357.803,88
4.752.115,40
148.945.548,16
24.572,64
148.970.120,80
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1. 7. BRUTTOAUFWENDUNGEN FUR DEN VERSICHERUNGSBETRIEB

in Euro 2023 2022

Versicherungszweig

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 1.113.897,78 1.106.204,52

Haftpflicht 5.161.241,83 4.897.632,11

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 3.890.132,27 4.443.007,71

Sonstige Kraftfahrt 2.323.869,79 2.757.422,80

Feuer und Sachversicherung 33.053.946,51 30.941.379,69
Feuer 4.507.856,20 4.114.626,13
Verbundene Hausrat 1.455.289,53 1.442.896,21

Verbundene Gebaude
Sonstige Sachversicherungen
Transport und Luftfahrt

Sonstige Versicherungen

Von den Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb entfallen auf
Abschlussaufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

14.657.452,08
12.433.348,70
5.577,56
1.150.249,29
46.698.915,03

21.636.808,73
25.062.106,30
46.698.915,03

13.750.624,09
11.633.233,26
9.504,07
1.101.193,75
45.256.344,65

20.907.351,09
24.348.993,56
45.256.344,65
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ewinn- und

RUCKVERSICHERUNGSSALDO

in Euro 2023 2022
Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Unfall 425.000,00 -1.577.002,32
Haftpflicht -1.656.875,29 -434.438,04
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 773.459,45 1.607.371,71
Sonstige Kraftfahrt -617.822,85 -326.635,20
Feuer und Sachversicherung 10.678.845,12 4.581.792,57
Feuer -1.509.689,96 1.320.539,72
Verbundene Hausrat 842.393,30 590.158,58
Verbundene Gebaude 4.675.945,51 3.878.871,70
Sonstige Sachversicherungen 6.670.196,27 -1.207.777,43
Transport und Luftfahrt - -
Sonstige Versicherungen 108.156,46 -2.470.095,38
9.710.762,89 1.380.993,34

Der Riickversicherungssaldo setzt sich zusammen
aus den verdienten Beitrdgen des Riickversicherers,
den Anteilen des Riickversicherers an den Brutto-
aufwendungen fiir Versicherungsfille und den Brut-
toaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.
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1. 11. VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS FUR EIGENE RECHNUNG

in Euro 2023 2022

Versicherungszweig
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Unfall 575.870,36 590.716,55
Haftpflicht 193.059,87 1.738.914,23
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 1.445.056,58 1.724.803,48
Sonstige Kraftfahrt -1.001.741,49 -1.155.029,56
Feuer und Sachversicherung -8.535.676,60 -21.098.837,30
Feuer -325.103,47 -1.481.482,82
Verbundene Hausrat 16.868,88 360.108,95
Verbundene Gebaude -9.379.906,38 -8.884.046,77
Sonstige Sachversicherungen 1.152.464,37 -11.093.416,66
Transport und Luftfahrt 786.594,25 1.364.399,56
Sonstige Versicherungen -587.738,83 -85.689,81
-7.124.575,86 -16.920.722,85

In Rickdeckung Gbernommenes Versicherungsgeschaft - -24.572,64

-7.124.575,86 -16.945.295,49




Jahresabschluss

Erlduterungen zur Gewinn- und

Verlustrechnung

1. 2. AUFWENDUNGEN FUR KAPITALANLAGEN

in Euro 2023 2022

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen
PlanmaRige Abschreibungen 72.595,00 72.595,00
Abschreibungen nach § 253 Abs. 3 Satz5 HGB 21.916,88 413.263,00
94.511,88 485.858,00

II. 4. SONSTIGE ERTRAGE

in Euro 2023 2022
Zinsertrage 1.639.580,29 129.478,53
Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen 39.272,94 41.838,74
Auflésung von anderen Riickstellungen 26.810,21 37.490,69
Ubrige Ertrége 45.101,98 47.506,09

1.750.765,42 256.314,05

Il. 5. SONSTIGE AUFWENDUNGEN

in Euro 2023 2022
Aufwendungen, die das Unternehmen als Ganzes betreffen 1.370.288,86 1.139.706,56
Sonstige Zinsaufwendungen 77.007,71 48.233,03
Sonstige Abschreibungen 30.993,84 0,00
Zinszuflihrungen zu Riickstellungen 3.650,00 2.881,00
Ubrige Aufwendungen 986.247,52 919.764,44

2.468.187,93 2.110.585,03
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Sonstige Anhangangaben

Sonstige Anhangangaben

BEWEGUNG DES VERSICHERUNGSBESTANDS

Anzahl der Vertrage 2023 2022

Bestand an selbst abgeschlossenen mindestens einjdahrigen

Schaden- und Unfallversicherungen im Geschaftsjahr

Versicherungszweig

Unfall 31.648 39.173

Haftpflicht 58.595 58.995

Kraftfahrzeug-Haftpflicht 133.445 153.666

Sonstige Kraftfahrt 89.705 107.708

Feuer und Sachversicherung 218.110 226.720
Feuer 14.650 15.143
Verbundene Hausrat 32.910 34.063
Verbundene Gebaude 68.847 73.736
Sonstige Sachversicherungen 101.703 103.778

Transport und Luftfahrt - -

Sonstige Versicherungen 44.872 55.155

576.375 641.417

PROVISIONEN UND SONSTIGE BEZUGE DER VERSICHERUNGSVERTRETER, PERSONALAUFWENDUNGEN

in Euro 2023

2022

1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des § 92 HGB
fur das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 39.748.894,71

2. Aufwendungen flr Altersversorgung 3.567,33
Aufwendungen insgesamt 39.752.462,04

38.159.452,15
3.512,93

38.162.965,08




BEZUGE DES VORSTANDS UND AUFSICHTSRATS

Fiir die Mitglieder des Vorstands fielen 2023 keine
Beziige in der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG an. An frithere Mitglieder des Vorstands und
ihre Hinterbliebenen wurden keine Zahlungen ge-
leistet. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten
fiir ihre Téatigkeit keine Vergiitung.

Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

ANZAHL DER ARBEITNEHMERINNEN UND ARBEITNEHMER

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter.

ANGABEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Im Berichtszeitraum sind keine Geschéfte im Sinne

des § 285 Nr. 21 HGB mit nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen getétigt worden.

ANGABEN ZU HAFTUNGSVERHALTNISSEN UND SONSTIGEN FINANZIELLEN VERPFLICHTUNGEN

Zum Bilanzstichtag ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen und Mitgliedschaften folgende Haftungsverhaltnisse geman § 251 HGB und

Sonstige finanzielle Verpflichtungen geman § 285 Nr. 3a HGB

Risiken

Vorteile

davon

gegeniiber

Angaben verbundenen

in Euro zum Betrag Unternehmen

1. Verpflichtungen aus schwebenden 61.217 -
Geschaften

2. Nachzahlungsverpflichtungen 115.747 -

3. Andienungsrechte aus Multi-Tranchen 6.000.000 2.500.000

Gesamtsumme 6.176.964 2.500.000

Opportunitatskosten durch gerin-
gen Zinssatz; Kontrahentenrisiko
und Emittentenrisiko.

Es besteht eine Verpflichtung zur
Auszahlung, dabei ist keine Ein-
flussnahme auf den Zeitpunkt der
Inanspruchnahme méglich. Es
besteht ein Risiko des zwischen-
zeitlichen Wertverfalls der Beteili-

gung.

AbflieRende Liquiditat. Es entste-
hen Opportunitatskosten durch
geringen Zinssatz. Daneben
besteht ein Emittentenrisiko.

Ausgleich unterjahriger Liquidi-
tatsschwankungen und Vermei-
dung von Marktstérungen bei
hohem Anlagebedarf.

Keine bilanzielle Erhéhung der
Kapitalanlagen, solange nicht
ausgezahlt wurde. Durch die
Nichtauszahlung ergeben sich Li-
quiditatsvorteile, die gegebenen-
falls fir eine Kapitalanlage mit
besserer Verzinsung genutzt wer-
den kénnen.

Hoéherer Kupon des
Basisinstruments.

Aufgrund der Erfahrungswerte aus der Vergangen-
heit und der bis zum Aufstellungszeitpunkt des Jah-
resabschlusses gewonnen Erkenntnisse im abgelau-
fenen Geschéftsjahr ist eine Inanspruchnahme aus
den Haftungsverhaltnissen gemaf3 § 251 HGB als
unwahrscheinlich einzustufen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber as-
sozilerten Unternehmen bestehen nicht.
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Sonstige Anhangangaben

AUFSICHTSRAT DER CONDOR ALLGEMEINE VERSICHERUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT

Dr. Christoph Lamby Mitglied des Vorstands, R+V Versicherung AG
Vorsitzender
Marc René Michallet Mitglied des Vorstands, R+V Versicherung AG

stellv. Vorsitzender

Tillmann Lukosch Mitglied des Vorstands, R+V Versicherung AG

VORSTAND DER CONDOR ALLGEMEINE VERSICHERUNGS-AKTIENGESELLSCHAFT

Michael Busch

Jan Dirk Dallmer

VERANTWORTLICHER AKTUAR

Karsten Vogel




Jahresabschluss

Sonstige Anhangangaben

HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Im Geschaftsjahr wurden folgende Honorare als Aufwand (netto) erfasst:

in Euro 2023
Abschlusspriifungsleistungen 72.357,62
Sonstige Leistungen 640,29
Aufwendungen insgesamt 72.997,91

Die Priifungsgesellschaft hat zusétzlich zur Ab-
schlusspriifung weitere genehmigte Leistungen in-
nerhalb der Gesellschaft erbracht. Bei den sonstigen
Leistungen handelt es sich um Tatigkeiten als unab-
héngiger Treuhénder fiir die Kraftfahrtversiche-
rung.

Abschlusspriifer der Condor Allgemeine Versiche-
rungs-AG ist die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschatft.

ANGABEN ZUR IDENTITAT DER GESELLSCHAFT UND ZUM KONZERNABSCHLUSS

Die Condor Allgemeine Versicherungs-Aktienge-
sellschaft mit Sitz in Hamburg und der Geschiftsan-
schrift Heidenkampsweg 102, 20097 Hamburg, ist
beim Amtsgericht Hamburg unter HRB 7520 einge-
tragen.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG wird in
den Konzernabschluss der R+V Versicherung AG,
Wiesbaden, einbezogen. Dieser wird im Unterneh-
mensregister veroffentlicht.

Der Konzernabschluss der R+V Versicherung AG
wird als Teilkonzern in den Konzernabschluss der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschafts-
bank, Frankfurt am Main, einbezogen. Dieser wird
im Unternehmensregister veréffentlicht.
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Sonstige Anhangangaben

ANGABEN ZUR GLOBALEN MINDESTBESTEUERUNG (PILLAR 2)

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist Teil
der DZ BANK Gruppe. In bestimmten Rechtsord-
nungen, in denen die DZ BANK Gruppe tatig ist,
wurden Gesetze zur globalen Mindestbesteuerung
(BEPS 2.0 Pillar 2) erlassen oder inhaltlich umge-
setzt. In Deutschland erfolgt die Umsetzung im Rah-
men des Gesetzes zur Umsetzung der Richtlinie
(EU) 2022/2523 des Rates zur Gewahrleistung einer
globalen Mindestbesteuerung und weiterer Begleit-
mafnahmen, das am 27. Dezember 2023 im Bundes-
gesetzblatt veroffentlicht wurde. Das Gesetz tritt fiir
das am 1. Januar 2024 beginnende Geschéftsjahr des
Konzerns in Kraft. Der Konzern fallt in den Gel-
tungsbereich der erlassenen oder materiell-rechtlich

umgesetzten Rechtsvorschriften und hat eine Bewer-
tung der potenziellen Betroffenheit des Konzerns
von der globalen Mindestbesteuerung vorgenom-
men.

Die Condor Allgemeine Versicherungs-AG ist Teil
der Mindeststeuergruppe gemal § 3 Abs. 1 MinStG
mit der DZ BANK AG als oberste Muttergesell-
schaft und Gruppentriager. Der Gruppentrager schul-
det die Mindeststeuer nach dem MinStG und hat den
Mindeststeuer-Bericht sowie die entsprechende
Steuererklarung im Inland abzugeben. Die DZ
BANK Gruppe erwartet aus Konzernsicht ein ledig-
lich unwesentliches Ertragssteuerrisiko aus der glo-
balen Mindestbesteuerung.

NACHTRAGSBERICHT

Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem
Schluss des Geschiftsjahres sind nicht zu verzeich-
nen.

Hamburg, 29. Februar 2024

Der Vorstand

Busch Dallmer
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Condor Allgemeine Versicherungs-Aktien-
gesellschaft, Hamburg

Vermerk Uber die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Condor Allge-
meine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg,
— bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023
und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Dar-
stellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lage-
bericht der Condor Allgemeine Versicherungs-Ak-
tiengesellschaft fur das Geschiftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 gepriift. Den Abschnitt
,,.Nachhaltigkeitsbericht” des Lageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der deutschen Grundsétze ordnungsmafi-
ger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Fi-
nanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahres-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzli-
chen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht

erstreckt sich nicht auf den Inhalt des Ab-
schnitts "Nachhaltigkeitsbericht".

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkladren wir, dass
unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
OrdnungsmaéfBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverord-
nung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,,EU-APrVO”)
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestti-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhiingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deut-
schen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren wir
gemil Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlang-
ten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu die-
nen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind sol-

che Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméif3en
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des



Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unse-
rer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und
bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu be-
riicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungs-
urteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am
bedeutsamsten in unserer Priifung:

@ Bewertung der Kapitalanlagen

@ Bewertung der in den Brutto-Riickstellungen
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschift enthaltenen
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfalle

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prii-
fungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt
strukturiert:

D Sachverhalt und Problemstellung
©) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
©) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen
Priifungssachverhalte dar:

cBewertung nicht notierter Kapitalanlagen

(1) Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden Ka-
pitalanlagen in der Bilanz in Hohe von
€ 371,5 Mio. (91,8 % der Bilanzsumme) ausge-
wiesen. Die handelsrechtliche Bewertung der
einzelnen Kapitalanlagen richtet sich nach den
Anschaffungskosten und dem niedrigeren beizu-
legenden Wert bzw. deren Zeitwert.

Nach § 341b Abs. 2 Satz 1 HGB konnen ge-
wisse Kapitalanlagen von Versicherungsunter-
nehmen, die dazu bestimmt sind, dauernd dem
Geschiftsbetrieb zu dienen, nach den fiir das
Anlagevermogen geltenden Vorschriften bewer-
tet werden. In diesem Fall werden auflerplanmé-
Bige Abschreibungen auf den niedrigeren beizu-
legenden Wert nur bei voraussichtlich dauernder
Wertminderung vorgenommen (gemildertes
Niederstwertprinzip) und nur voriibergehende
Wertminderungen als stille Lasten in Folgejahre
vorgetragen. Eine Bestimmung als dauernd dem
Geschiftsbetrieb dienend setzen eine Dauerhal-
teabsicht und -fahigkeit fiir diese Kapitalanlagen
voraus. Zur Ermittlung des beizulegenden Werts
bzw. Zeitwerts wird — soweit vorhanden — der
Marktpreis der jeweiligen Kapitalanlage heran-
gezogen.

Bei Kapitalanlagen, deren Bewertung nicht auf
Basis von Borsenpreisen oder sonstigen Markt-
preisen erfolgt (wie z.B. bei Grundstiicken,
grundstiicksgleichen Rechten und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstii-
cken, Namensschuldverschreibungen sowie
Schuldscheinforderungen und Darlehen), besteht
aufgrund der Notwendigkeit der Verwendung
von Modellberechnungen ein erhéhtes Bewer-
tungsrisiko. In diesem Zusammenhang sind von
den gesetzlichen Vertretern Ermessensentschei-
dungen, Schitzungen und Annahmen, auch im
Hinblick auf mogliche Auswirkungen der Zins-
entwicklung auf die Bewertung der Kapitalanla-
gen, zu treffen. Geringfiigige Anderungen dieser
Annahmen sowie der verwendeten Methoden
konnen eine wesentliche Auswirkung auf die
Bewertung der Kapitalanlagen haben.

Aufgrund der betragsméafBig wesentlichen Be-
deutung der Kapitalanlagen fiir die Vermogens-
und Ertragslage der Gesellschaft, des Umfangs



der in Folge des gemilderten Niederstwertprin-
zips vorgetragenen stillen Lasten sowie der Er-
messensspielrdume der gesetzlichen Vertreter
und den damit verbundenen Schitzunsicherhei-
ten war die Bewertung der Kapitalanlagen im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

(2)Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Kapitalanlagen fiir das
Gesamtgeschéft der Gesellschaft gemeinsam mit
unseren internen Spezialisten fiir Kapitalanlagen
die von der Gesellschaft verwendeten Modelle
und die von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem unsere Bewertungsexpertise fiir
Kapitalanlagen, unser Branchenwissen und un-
sere Branchenerfahrung zugrunde gelegt. Zudem
haben wir die Ausgestaltung und die Wirksam-
keit der eingerichteten Kontrollen der Gesell-
schaft zur Bewertung der Kapitalanlagen und
Erfassung des Ergebnisses aus Kapitalanlagen
gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir weitere
analytische Priifungshandlungen und Einzelfall-
priifungshandlungen in Bezug auf die Bewer-
tung der Kapitalanlagen vorgenommen. In dem
Zusammenhang haben wir auch die Einschét-
zung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der
Auswirkungen der Zinsentwicklung auf die Be-
wertung der Kapitalanlagen gewiirdigt. Wir ha-
ben unter anderem auch die zugrundeliegenden
Wertansédtze und deren Werthaltigkeit anhand
der zur Verfiigung gestellten Unterlagen nach-
vollzogen und die konsistente Anwendung der
Bewertungsmethoden und die Periodenabgren-
zung iiberpriift. Hinsichtlich der Beurteilung
vorhandener stiller Lasten haben wir gewlirdigt,
inwiefern die Voraussetzung zur Dauerhalteab-
sicht und -fahigkeit vorlagen und vorhandene
Wertminderungen nicht von Dauer sind. Dar-

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

iiber hinaus haben wir die Arbeit von Sachver-
standigen, deren Tétigkeit von den gesetzlichen
Vertretern bei der Bewertung von Kapitalanla-
gen, insbesondere mit Forderungsrechten besi-
cherte, strukturierte Finanzinstrumente, genutzt
wird (einschlieBlich der angewendeten Bewer-
tungsparameter und getroffenen Annahmen), ge-
wiirdigt. Auf Basis unserer Priifungshandlungen
konnten wir uns davon iiberzeugen, dass die von
den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
Einschétzungen und getroffenen Annahmen zur
Bewertung der Kapitalanlagen begriindet und
hinreichend dokumentiert sind.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Kapitalan-

lagen sind in den Abschnitten ,,Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden‘ und ,,Kapitalanla-
gen® des Anhangs enthalten. Risikoangaben fin-
den sich im Chancen- und Risikobericht als Teil
des Lageberichts der Gesellschaft im Abschnitt
,,Marktrisiko®.

eBewertung der in den Brutto-Riickstellungen

fiir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
fille im selbst abgeschlossenen Schaden- und
Unfallversicherungsgeschift enthaltenen
Teilschadenriickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille

(1) Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird unter

dem Bilanzposten ,,Versicherungstechnische
Riickstellungen® eine Brutto-Riickstellung fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
(sog. ,,Brutto-Schadenriickstellungen®) in Hohe
von € 277,9 Mio. (68,7 % der Bilanzsumme)
ausgewiesen. Die Brutto-Schadenriickstellungen
teilen sich in verschiedene Teil-Schadenriick-
stellungen auf. Die Riickstellungen fiir bekannte
und unbekannte Versicherungsfille betreffen ei-
nen wesentlichen Teil der Brutto-Schadenriick-
stellungen.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

(1) Versicherungsunternehmen haben Schadenriick-

stellungen insoweit zu bilden, wie dies nach ver-
niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwen-
dig ist, um die dauernde Erfiillbarkeit der Ver-
pflichtungen aus den Versicherungsvertriagen si-
cherzustellen. Die Festlegung von Annahmen
zur Bewertung der Schadenriickstellungen erfor-
dert von den gesetzlichen Vertretern der Gesell-
schaft neben der Beriicksichtigung der handels-
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen eine
Einschétzung zukiinftiger Ereignisse und die
Anwendung geeigneter Bewertungsmethoden.
Dies beinhaltet auch die erwarteten Auswirkun-
gen erhohter Inflationsraten auf die Bildung der
Schadenriickstellungen in den betroffenen Spar-
ten. Den bei der Ermittlung der Hohe der Scha-
denriickstellungen angewendeten Methoden so-
wie Berechnungsparametern liegen Ermessens-
entscheidungen und Annahmen der gesetzlichen
Vertreter zugrunde. Geringfiigige Anderungen
dieser Annahmen sowie der verwendeten Me-
thoden konnen eine wesentliche Auswirkung auf
die Bewertung der Schadenriickstellungen ha-
ben.

Aufgrund der betragsmifig wesentlichen Be-
deutung dieser Riickstellungen fiir die Vermo-
gens- und Ertragslage der Gesellschaft, der
Komplexitit der anzuwendenden Vorschriften
und der zugrundeliegenden Methoden sowie der
Ermessensspielrdaume der gesetzlichen Vertreter
und den damit verbundenen Schitzunsicherhei-
ten war die Bewertung der Riickstellungen fiir
bekannte und unbekannte Versicherungsfille im
Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeu-
tung.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir in Anbe-

tracht der Bedeutung der Riickstellungen fiir be-
kannte und unbekannte Versicherungsfille fiir
das Gesamtgeschéft der Gesellschaft gemeinsam

mit unseren internen Versicherungsmathemati-
kern die von der Gesellschaft verwendeten Me-
thoden und von den gesetzlichen Vertretern ge-
troffenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir
unter anderem unser Branchenwissen und unsere
Branchenerfahrung zugrunde gelegt sowie aner-
kannte Methoden beriicksichtigt. Zudem haben
wir die Ausgestaltung und die Wirksamkeit der
eingerichteten Kontrollen der Gesellschaft zur
Ermittlung und Erfassung von Schadenriickstel-
lungen gewiirdigt. Hierauf aufbauend haben wir
weitere analytische Priifungshandlungen und
Einzelfallpriifungshandlungen in Bezug auf die
Bewertung der Riickstellungen fiir bekannte und
unbekannte Versicherungsfille vorgenommen.
Wir haben unter anderem die Schitzung der Re-
serve fiir einzelne Schadenereignisse in einer ri-
sikoorientierten Auswahl anhand der Schaden-
akten nachvollzogen und beurteilt. Damit ein-
hergehend haben wir die berechneten Ergebnisse
der Gesellschaft zur Hohe der Riickstellungen
anhand der anzuwendenden gesetzlichen Vor-
schriften nachvollzogen und die konsistente An-
wendung der Bewertungsmethoden und die Peri-
odenabgrenzungen lberpriift. In dem Zusam-
menhang haben wir auch die Einschétzung der
gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der Auswir-
kungen erhohter Inflationsraten auf das Gesamt-
geschift bzw. auf die betroffenen Sparten ge-
wiirdigt.

Auf Basis unserer Priifungshandlungen konnten
wir uns davon iiberzeugen, dass die von den ge-
setzlichen Vertretern vorgenommenen Einschét-
zungen und getroffenen Annahmen zur Bewer-
tung der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille begriindet und hinrei-
chend dokumentiert sind.



(3)Die Angaben der Gesellschaft zu den Brutto-
Schadenriickstellungen sind im Abschnitt ,,Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden* des An-
hangs enthalten. Risikoangaben finden sich im
Chancen- und Risikobericht als Teil des Lagebe-
richts der Gesellschaft im Abschnitt ,,Versiche-
rungstechnisches Risiko®.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen In-
formationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen den Abschnitt ,,Nachhaltigkeitsbe-
richt” als nicht inhaltlich gepriiften Bestandteil des
Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem alle
iibrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne weiter-
gehende Querverweise auf externe Informationen —,
mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses, des
gepriiften Lageberichts sowie unseres Bestédtigungs-
vermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine an-
dere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir
die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob
die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresab-
schluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichts-
angaben oder zu unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erschei-
nen.

Weitere Informationen

Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsitzen ordnungsmifBiger Buchfiihrung als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung ei-
nes Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermogensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die
gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren ha-
ben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternechmensta-
tigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dartiber hin-
aus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage
des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern
dem nicht tatsdchliche oder rechtliche Gegebenhei-
ten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
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steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
Vorkehrungen und MalBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbrin-
gen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dar-
iiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Si-
cherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsméBiger Abschlusspriifung

durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiirmern re-
sultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Ad-
ressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméfes Er-
messen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken we-
sentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fithren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtii-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellun-
gen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlun-
gen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die
Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Mafinah-
men, um Priifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umsténden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft ab-
zugeben.



- beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten ge-
schitzten Werte und damit zusammenhidngenden
Angaben.

- zichen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemes-
senheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fort-
fiihrung der Unternehmenstétigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesell-
schaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kom-
men, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser je-
weiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir zie-
hen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage
der bis zum Datum unseres Bestétigungsvermerks
erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereig-
nisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu
fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternch-
menstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung
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und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der
Gesellschatft.

- fithren wir Priifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Ba-
sis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zu-
kunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen An-
nahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ab-
leitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil
zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Ri-
siko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verant-
wortlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger be-
deutsamer Méngel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhéngigkeitsanforderungen einge-
halten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehun-
gen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie
sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und so-
fern einschlégig, die zur Beseitigung von Unabhén-
gigkeitsgefadhrdungen vorgenommenen Handlungen
oder ergriffenen SchutzmafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung
des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die
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besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind.
Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestéti-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffentliche An-
gabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND
ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrvO
Wir wurden von der Hauptversammlung am

17. Mai 2023 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir
wurden am 4. Oktober 2023 vom Aufsichtsrat be-
auftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Ge-
schiftsjahr 2021 als Abschlusspriifer der Condor
Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft,
Hamburg, tétig.

Wir erkléren, dass die in diesem Bestétigungsver-
merk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusétzli-
chen Bericht an den Priifungsausschuss nach Arti-
kel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

VERANTWORTLICHER
WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschafts-
priifer ist Marcel Rehm.

Frankfurt am Main, den 14. Mirz 2024

Marcel Rehm Sandro Trischmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat die allgemeinen wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen im Jahr 2023 bei seiner
Arbeit berticksichtigt.

Die Lage der Versicherungswirtschaft war von den
konjunkturellen Rahmenbedingungen in Deutsch-
land und Europa geprégt.

Organisation des Aufsichtsrats

Da der Aufsichtsrat nur aus drei Mitgliedern be-
steht, hat er auf die Bildung von Ausschiissen ver-
zichtet. Infolge des durch das Finanzmarktintegri-
titsstarkungsgesetzes geénderten § 107 Abs. 4
Satz 2 AktG fungiert der Aufsichtsrat gleichzeitig
als Priifungsausschuss.

Der Aufsichtsrat - auch in seiner Funktion als Prii-
fungsausschuss - hat die Geschaftsfithrung des Vor-
stands nach den gesetzlichen und satzungsgemalien
Vorschriften fortlaufend iiberwacht und beratend
begleitet sowie iiber die vorgelegten zustimmungs-
pflichtigen Geschifte entschieden. Die Uberwa-
chung des Aufsichtsrats - auch in seiner Funktion
als Priifungsausschuss - bezog sich insbesondere
auch auf die Wirksamkeit des Risikomanagement-
systems, des internen Kontrollsystems sowie des in-
ternen Revisionssystems.

Bei Bedarf werden fiir die Aufsichtsratsmitglieder
interne Informationsveranstaltungen zu den The-
men Rechtsfragen der Aufsichtsratstétigkeit, Versi-
cherungstechnik, Kapitalanlagen, Rechnungslegung
von Versicherungskonzernen und Risikomanage-
ment durchgefiihrt.

Zusammenarbeit mit dem Vorstand

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat {iber die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft regelméBig, zeit-
nah und umfassend schriftlich und miindlich Be-
richt erstattet. Dies erfolgte in den Aufsichtsratssit-
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zungen sowie durch vierteljahrliche schriftliche Be-
richte des Vorstands. Der Aufsichtsrat wurde dabei
durch den Vorstand regelmiBig detailliert iiber den
Geschiftsverlauf sowie die Risikosituation mit der
6konomischen und regulatorischen Risikotragfahig-
keit der Condor Allgemeine Versicherungs-AG in-
formiert. Dariiber hinaus wurde dem Aufsichtsrat
durch den Vorstand iiber die Risikostrategie und
das Risikomanagementsystem berichtet.

Der Aufsichtsrat hat die genannten Themen mit
dem Vorstand erortert, den Vorstand beraten und
dessen Geschiftsfithrung iiberwacht. Der Aufsichts-
rat hat sich dabei intensiv mit den regulatorischen
Rahmenbedingungen auseinandergesetzt. In Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung und bei
zustimmungsbediirftigen Geschéften war der Auf-
sichtsrat stets eingebunden.

Dariiber hinaus wurden durch den Vorstand mit
dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats auch auflerhalb
der Sitzungen vorab wesentliche wichtige Entschei-
dungen und wesentliche Geschiftsentwicklungen
erortert.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2023 haben zwei Sitzungen des
Aufsichtsrats stattgefunden, zu denen der Auf-
sichtsrat am 17. Mai 2023 und am 7. Dezember
2023 zusammentrat. Der Aufsichtsrat tagte in sei-
nen Sitzungen am 17. Mai 2023 und 7. Dezember
2023 auch in seiner Funktion als Priifungsaus-
schuss.

In den Sitzungen hat der Aufsichtsrat - auch in sei-
ner Funktion als Priifungsausschuss - miindliche
und schriftliche Berichte des Vorstands entgegen-
genommen und erdrtert.
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Beratungen im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat sich im Rahmen seiner Tatig-
keit detailliert mit der wirtschaftlichen Lage der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG, der Unter-
nehmensplanung und -perspektive sowie wesentli-
chen Finanzkennzahlen auseinandergesetzt.
Schwerpunkte der Erorterungen bildeten die Rah-
menbedingungen der Komposit Versicherung mit
den hieraus resultierenden Chancen und Risiken im
Allgemeinen und die Geschéftsentwicklung der
Condor Allgemeine Versicherungs-AG im Speziel-
len. Der Aufsichtsrat hat sich in diesem Zusammen-
hang intensiv mit den schwierigen wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen durch die Kriege in der Ukra-
ine und im Gaza-Streifen, die hohe Inflation und
den starken Anstieg des Leitzinsniveaus sowie den
riickldufigen Konsum auseinandergesetzt.

Der Aufsichtsrat hat die Auswirkungen der schwie-
rigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen auf die
Finanzlage und die Erwartungen fiir den weiteren
Geschiftsverlauf im Einzelnen erértert. Dies um-
fasste die Entwicklung der gebuchten Bruttobei-
trdge in den einzelnen Sparten, der Schaden- und
Kostenquoten, der Combined Ratio, die Elementar-
und GrofB3schadenereignisse, den Riickversiche-
rungsschutz und das Ergebnis in den Segmenten
Privat- und Firmenkunden. Es umfasste ferner die
Entwicklung der Schwankungsriickstellung, den
Bestandsmix, den Bruttoaufwand fiir den Versiche-
rungsbetrieb, die Ergebnisableitung sowie den Aus-
blick. Der Aufsichtsrat hat sich intensiv mit der
Umsetzung und dem Ergebnis der strategischen
MaBnahmen zur Unternehmens- und Produktent-
wicklung zur Stabilisierung der Geschéftsentwick-
lung und im Hinblick auf die 2024 geplante Ver-
schmelzung der Condor Allgemeine Versicherungs-
AG auf die R+V Allgemeine Versicherung AG aus-
einandergesetzt. Dies umfasste in den Segmenten
Privat- und Firmenkunden die Sanierungsmal3nah-

men in der Kraftfahrtversicherung und der Wohn-
gebdudeversicherung sowie im gewerblichen Stan-
dard- und Individualgeschéft, den Spartenmix, die
Beitragsanpassungen sowie die Produktion durch
den Maklervertrieb. Dariiber hinaus hat der Auf-
sichtsrat den Status der MaBnahmen zur Umsetzung
der 2024 vorgesehenen Verschmelzung der Condor
Allgemeine Versicherungs-AG auf die R+V Allge-
meine Versicherung AG erortert. Im Zusammen-
hang mit den Kapitalanlagen befasste sich der Auf-
sichtsrat mit den makroSkonomischen Rahmenbe-
dingungen und den Auswirkungen des durch die
Notenbanken getriebenen starken Zinsanstiegs in-
folge der hohen Inflation. Dies umfasste die Ent-
wicklung der Kapitalanlagestruktur, der Renten-,
Aktien- und Immobilienanlagen sowie die Markt-
positionierung nebst der strategischen Asset Allo-
kation. Es umfasste ferner die Entwicklung der Be-
wertungsreserven durch den Aufbau stiller Lasten
sowie die Integration von Nachhaltigkeitsaspekten
in die Kapitalanlage. Im Zusammenhang mit der
Risikoberichterstattung des Vorstands hat sich der
Aufsichtsrat mit der Risikostrategie und der regula-
torischen und 6konomischen Risikotragféhigkeit
anhand der Solvenzquoten sowie der aktuellen Risi-
kosituation und der gesamthaften Risikobewertung
auseinandergesetzt und Maflnahmen zur langfristi-
gen Stabilisierung der Risikolage und der Entwick-
lung des Geschéftsmixes und des Produktportfolios
erortert. Ferner hat sich der Aufsichtsrat mit den ge-
setzlichen Meldungen und der Kommunikation bei
einem Datenschutzvorfall befasst.

Im Zusammenhang mit Vorstandsangelegenheiten
waren im Geschéftsjahr 2023 {iber die Uberwa-
chung der Geschéftsfiihrung des Vorstands hinaus
keine weiteren Themen durch den Aufsichtsrat zu
erortern.



Im Zusammenhang mit Aufsichtsratsangelegenhei-
ten hat der Aufsichtsrat die notwendigen Beschluss-
vorschliage gegeniiber der ordentlichen Hauptver-
sammlung abgegeben. Dies umfasste die Wieder-
wahlen von zwei Mitgliedern des Aufsichtsrats so-
wie die Bestellung des Abschlusspriifers fiir den
Jahresabschluss 2023. Der Aufsichtsrat hat ferner
die Wiederwahl des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
vorgenommen. Im Zusammenhang mit zustim-
mungspflichtigen Geschéften hat der Aufsichtsrat
seine Zustimmung zur Ubertragung von Namensak-
tien an der Condor Allgemeine Versicherungs-AG
von der R+V Komposit Holding GmbH an die Min-
derheitsaktiondre der R+V Allgemeine Versiche-
rung AG zur erleichterten Durchfiihrung der 2024
geplanten Verschmelzung der Condor Allgemeine
Versicherungs-AG auf die R+V Allgemeine Versi-
cherung AG durch Angleichung der Beteiligungs-
struktur der zu verschmelzenden Rechtstréger er-
teilt. Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat die be-
deutsamsten mit dem Abschlusspriifer abgestimm-
ten Priifungssachverhalte erdrtert und sich mit der
regulatorisch notwendigen Selbstevaluation nebst
der Erstellung eines Entwicklungsplans befasst. Der
Aufsichtsrat hat ferner die Beauftragung des von
der Hauptversammlung bestellten Abschlusspriifers
vorgenommen.

Der Aufsichtsrat hat sich - auch in seiner Funktion
als Priifungsausschuss - mit der Priifung des Jahres-
abschlusses fiir das Geschéftsjahr 2022, dem Be-
richt iiber die Durchfiihrung der Abschlusspriifung
und den Priifungsschwerpunkten sowie der auf-
sichtsrechtlichen Berichterstattung zur Risikostrate-
gie auseinandergesetzt. Ferner befasste sich der
Aufsichtsrat als Priifungsausschuss mit der Unab-
hingigkeit des Abschlusspriifers durch dessen Man-
datierung mit Nichtpriifungsleistungen im Ge-
schéftsjahr 2022 sowie einer Anderung der Leitli-
nien fiir die Beauftragung des Abschlusspriifers mit
Nichtpriifungsleistungen ab 2024. Dariiber hinaus
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hat der Aufsichtsrat als Priifungsausschuss die Qua-
litat der Abschlusspriifung anhand der Leitlinien
des Priifungsausschusses zur Uberwachung der
Qualitit der Abschlusspriifung bewertet. Der Auf-
sichtsrat als Priifungsausschuss hat ferner Be-
schlussempfehlungen zur Feststellung des Jahresab-
schlusses fiir das Geschéftsjahr 2022 sowie fiir die
Bestellung des Abschlusspriifers fiir das Geschéfts-
jahr 2023 abgegeben.

Zusammenarbeit mit dem Abschlusspriifer

Der Aufsichtsrat - auch in seiner Funktion als Prii-
fungsausschuss - hat den Abschlusspriifer Pricewa-
terhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft unter Beachtung der gesetzlichen Vorschrif-
ten ausgewahlt. Der Aufsichtsrat und der Priifungs-
ausschuss haben fortlaufend die Unabhéngigkeit
und die Priifungsqualitédt des Abschlusspriifers
iiberwacht.

Der Abschlusspriifer hat den durch den Vorstand
vorgelegten Jahresabschluss der Condor Allge-
meine Versicherungs-AG unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht fiir das Ge-
schéftsjahr 2023 als mit den gesetzlichen Vorschrif-
ten in Ubereinstimmung stehend befunden. Der Ab-
schlusspriifer hat einen uneingeschrénkten Bestéti-
gungsvermerk erteilt. Der Priifungsbericht ist den
Mitgliedern des Aufsichtsrats zugegangen und
wurde in der Sitzung am 22. April 2024 umfassend
erortert und beraten. Der Aufsichtsrat stimmt dem
Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer
ZU.

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Aufsichtsrat - auch in seiner Funktion als Prii-
fungsausschuss - hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2023 eingehend
gepriift.
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Bericht des Aufsichtsrats

An der Sitzung des Aufsichtsrats am 22. April 2024
nahmen die Vertreter des Abschlusspriifers teil, um
iiber die wesentlichen Priifungsergebnisse zu be-
richten. Hierzu lag der Priifungsbericht des Ab-
schlusspriifers, der PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, der den uneinge-
schriankten Bestéitigungsvermerk erteilt hat, vor.
Der Jahresabschluss, der Lagebericht, der Priifungs-
bericht sowie die besonders bedeutsamen Priifungs-
sachverhalte ndmlich die Bewertung der Kapitalan-
lagen, insbesondere der nicht borsennotierten Fi-
nanzinstrumente, die Priifung der Bewertung der
versicherungstechnischen Riickstellungen, insbe-
sondere der Riickstellungen fiir bekannte und unbe-
kannte Versicherungsfille und die Priifung des Ri-
sikofriiherkennungssystems nach § 91 Abs. 2 AktG
wurden erortert. Die Vertreter des Abschlusspriifers
standen den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir zu-
sétzliche Erlauterungen zur Verfiigung.

Der Aufsichtsrat hat gegen den vom Vorstand auf-

gestellten Jahresabschluss und den Lagebericht fiir

das Geschiftsjahr 2023 keine Einwendungen erho-
ben und sich dem Priifungsergebnis des Abschluss-
priifers angeschlossen.

Der vom Vorstand vorgelegte Jahresabschluss fiir
das Geschiéftsjahr 2023 wurde durch den Aufsichts-
rat - auch in seiner Funktion als Priifungsausschuss
- in seiner Sitzung am 22. April 2024 gebilligt. Der
Jahresabschluss ist damit gemif § 172 AktG fest-
gestellt.

Verinderungen im Vorstand

Das Mandat von Herrn Michael Busch als Mitglied
des Vorstands endete turnusméfig mit Wirkung
zum Ablauf des 8. Februar 2023. Der Aufsichtsrat
hat Herrn Busch in seiner Sitzung am 23. Mai 2022
mit Wirkung ab dem 9. Februar 2023 fiir eine fiinf-
jéhrige Bestellungsperiode, namlich bis zum Ablauf

des 8. Februar 2028 als Mitglied des Vorstands
wiederbestellt.

Verinderungen im Aufsichtsrat

Die Mandate von Herrn Dr. Christoph Lamby als
Mitglied und Vorsitzender des Aufsichtsrats ende-
ten turnusmafig mit Wirkung zum Ablauf der or-
dentlichen Hauptversammlung am 17. Mai 2023.
Die ordentliche Hauptversammlung hat Herrn Dr.
Lamby mit Wirkung zu deren Ablauf als Mitglied
des Aufsichtsrats wiedergewahlt. Der Aufsichtsrat
hat in seiner Sitzung am 17. Mai 2023 Herrn Dr.
Lamby als Vorsitzenden des Aufsichtsrats wieder-
gewihlt.

Das Mandat von Herrn Tillmann Lukosch als Mit-
glied des Aufsichtsrats endete turnusmafig mit
Wirkung zum Ablauf der ordentlichen Hauptver-
sammlung am 17. Mai 2023. Die ordentliche
Hauptversammlung hat Herrn Lukosch mit Wir-
kung zu deren Ablauf als Mitglied des Aufsichtsrats
wiedergewdhlt.



Dank an Vorstand und Mitarbeiter
Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen

Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der R+V Gruppe
fiir die im Jahr 2023 geleistete Arbeit.

Wiesbaden, 22. April 2024

Der Aufsichtsrat

Dr. Christoph Lamby Marc René Michallet
Vorsitzender Stellv. Vorsitzender

Weitere Informationen

Bericht des Aufsichtsrats

Tillmann Lukosch

7



~

CONDOR

VERSICHERUNGEN

Condor Allgemeine Versicherungs-AG - Heidenkampsweg 102 - 20097 Hamburg - www.condor-versicherungen.de




